
  

 

2014ديسمبر    

أشارت�البيانات�ا%قتصادية�لشهر�أكتوبر��إ�ى�بعض�ال��اجع،�حيث�تراجع�مؤشر��:�ا
قتصاد�الفع�ي
شهرا7�ًي�الشهر�السابق.�كذلك��39مدير�ي�ا8ش��يات�7ي�أعقاب�تسجيله�أع,ى�مستوى�له�ع,ى�مدى�

 سجلت�مؤشرات�ا%نفاق�ا%سDEFكي�تراجعاً�موسمياً.
 

نمت�القروض�ا8صرفية�إ�ى�القطاع�الخاص�بشدة�سواء�ع,ى�أساس�ا8قارنة�القروض�ا�صرفية:�
 .2008السنوية�أو��الشهرية�7ي�أكتوبر،�مسجلة�أع,ى�نمو��شهري�لها�منذ�مايو�

 

ج̂مالية�نموها�برقم�من�خانتYن�7ي��أكتوبر،�وسجلت�أع,ى�نمو�الودائع�ا�صرفية:� واصلت�الودائع�ا
 .2013سنوي�لها�منذ�مايو�

 

.�2010با8ائة،�مسج��Dًأدنى�نقطة�له�منذ�يناير���2,6تباطأ�التضخم�الشامل�7ي�ا8ملكة�إ�ى�:�التضخم
با8ائة�ع,ى�أساس�ا8قارنة�السنوية،�كما�تش���Yأسعار�البيع�بالجملة�إ�ى��3,5تسارع�تضخم�اjغذية�إ�ى�

 إمكانية�حدوث�ا8زيد�من�ا%رتفاع�خDل�الشهور�القادمة.
 

مليار�دو%ر�،�بينما��33إ�ى��2014ارتفع�فائض�الحساب�الجاري�7ي�الربع�الثاني�لعام�:�م"!ان�ا�دفوعات
مليار�دو%ر.�سجل�صا7ي�التدفقات�ا%ستثمارية�أع,ى�مستوى�ربvي�لها��54تراجع�اuY8ان�التجاري�إ�ى�

طD̂ق�عند�  مليار�دو%ر.�6,1ع,ى�ا
 

هبطت�أسعار�النفط،�ع,ى�أساس�شهري،�7ي�نوفم�x.�سجل�خام�برنت�هبوطاً�حاداً�:�عا�ياً �-النفط��
ن̂تاج�الحالية.�نتيجة�لقرار�أوبك�عدم� ب̂قاء�ع,ى�مستويات�ا 7ي�}Eاية�الشهر،�بعد�أن�قررت�أوبك�ا

ن̂تاج�بال�uامن�مع�زيادة�مخزونات�الو%يات�ا8تحدة�من�النفط�الخام�والب|uين،�هبطت�أسعار� خفض�ا
 دو%ر�لل�xميل�7ي�اليوم�اjخ��Yمن�التداول�7ي�شهر�نوفم�x.�7,8خام�غرب�تكساس�بمستوى�كب��Yبلغ�

 

بقي�إنتاج�ا8ملكة�من�النفط�الخام�دون�تغي��Yع,ى�أساس�ا8قارنة�الشهرية�7ي�:��إقليمياً �-النفط�
م̂دادات�العا8ية.  أكتوبر،�رغم�وفرة�ا

 

واصل�الدو%ر�صعوده،�مسج�Dًأع,ى�مستوى�له�خDل�أربع�سنوات،�7ي�نوفم�x،�:�أسعار�الصرف
 بسبب�زيادة�توقعات�ا8ستثمرين�برفع�أسعار�الفائدة�7ي�الو%يات�ا8تحدة.

 

واصلت�أسواق�النفط�ا��8اجعة�تأث�Yها�ع,ى�ثقة�ا8ستثمرين�7ي�سوق�اjسهم�:�سوق�ا0سهم
هبوطاً�حادا7�ًي�نوفم��xمقارنة�بمستواه�7ي�أكتوبر.�وشهد�اjسبوع�“ تا���”السعودية،�حيث�سجل�مؤشر�

 اjخ��Yمن�نوفم��xأشد�ال��اجعات�حدة�7ي�أعقاب�اجتماع�أوبك�الذي�أدى�إ�ى�تدني�ثقة�ا8ستثمرين.
 

تراجع�ا8توسط�اليومي�لقيمة�التداو%ت�7ي�سوق�اjسهم�للشهر�الرابع�ع,ى�التوا�ي�حجم�التداول:�
مليار�ريال�7ي�نوفم�x.�وزادت�أعمال�ا8ضاربة�7ي�القطاعات�اjصغر�اjك���تذبذباً�مع�هبوط��7,3ليبلغ�
 “. تا���”مؤشر�

 

مرة�7ي�نوفم��x،�وأصبح�متوافقاً�مع��16,6إ�ى�“ تا���”تراجع�مكرر�الربحية�7ي�مؤشر��قيم�ا0سهم:�
متوسط�مكرر�الربحية�لعامYن�سابقYن.�وهذا�هو�الشهر�الثالث�ع,ى�التوا�ي�الذي�ي��اجع�فيه�مكرر�

 مرة.�21,3الربحية�من�مستواه�ا8رتفع�الذي�سجله�7ي�أغسطس�والذي�بلغ�
 

سجلت�جميع�قطاعات�السوق�أداءً�سلبياً�خDل�نوفم�x،�حيث�شهدت�كافة�:�أداء�قطاعات�السوق 
 القطاعات�عمليات�بيع�واسعة�بسبب�تراجع�ثقة�ا8ستثمرين�نتيجة�لهبوط�أسعار�النفط.�

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 للمزيد من المعلومات يرجى ا
تصال على:

 
 د. فھد التركي

 كبير ا
قتصاديين ورئيس إدارة ا�بحاث        
falturki@jadwa.com 

 
 راجا أسد خان
 اقتصادي أول

rkhan@jadwa.com 
 

 راكان آل الشيخ
 محلل أبحاث

ralsheikh@jadwa.com 
 
 

 ا-دارة العامة:
 +966 11 279-1111الھاتف  
 +966 11 279-1571الفاكس 

 11555، الرياض 60677صندوق البريد 
 المملكة العربية السعودية

  www.jadwa.com        

 ملخص

1 

 ا�وجز�البياني�ل
قتصاد�السعودي



  

 

 

2 

2014ديسمبر   

أشارت�البيانات�ا%قتصادية�لشهر�أكتوبر��إ�ى�بعض�ال��اجع،�حيث�تراجع�مؤشر��مدير�ي�ا8ش��يات�
شهرا7�ًي�الشهر�السابق.�وسجلت�كل�من�السحوبات��739ي�أعقاب�تسجيله�أع,ى�مستوى�له�ع,ى�مدى�

با8ائة�ع,ى�أساس��0,4النقدية�ومعامDت�نقاط�البيع�تراجعاً�موسمياً.�نما�إنتاج�ا%سمنت�بنسبة�
 با8ائة�ع,ى�أساس�سنوي�كذلك.�4,2ا8قارنة�السنوية،�بينما�تراجعت�ا8بيعات�بنسبة�

 مؤشر إتش إس بي سي لمديري المشتريات

 مؤشرات ا�نفاق ا�ستھ�كي

 مبيعات ا�سمنت

 ا
قتصاد�الفع�ي

 
 
 
 

هبط�مؤشر�مديري�ا�ش�
يات��ي�أكتوبر��ي�
أعقاب�تسجيله�أع"ى�مستوى�له�خ�ل�

 شهراً��ي�الشهر�السابق.�39
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

هبطت�السحوبات�النقدية�من�أجهزة�
با�ائة�ع"ى��1,4الصرف�ا;:ي�بنسبة�

أساس�ا�قارنة�السنوية،�كما�تراجع�نمو��
معام�ت�نقاط�البيع�إ:ى�أدنى�معدل�له�


اير،�عند�Nبا�ائة.�10منذ�ف 
 
 
 
 
 
 
 

با�ائة�ع"ى��0,4نما�إنتاج�اQسمنت�بنسبة�
أساس�ا�قارنة�السنوية،��ي�حTن�تراجعت�

با�ائة�ع"ى�أساس��4,2ا�بيعات�بنسبة�
 سنوي�أيضاً.
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2014ديسمبر   

نمت�القروض�ا8صرفية�إ�ى�القطاع�الخاص�بشدة�سواء�ع,ى�أساس�ا8قارنة�السنوية�أو��الشهرية�7ي�
.�وتحقق�هذا�النمو�بصفة�رئيسية�نتيجة�لزيادة�2008أكتوبر،�مسجلة�أع,ى�نمو��شهري�لها�منذ�مايو�

القروض�قص�Yة�اjجل،�حيث�عمدت�البنوك�إ�ى�تقديم�القروض�بطريقة�موسعة�إ�ى�عمE�Dا�لتمويل�
 ا%كتتاب�7ي�الطرح�العام�للبنك�اjه,ي�التجاري.

 القروض المصرفية إلى القطاع الخاص

 تصنيف القروض المصرفية حسب آجال ا�ستحقاق

 مطلوبات البنوك لدى القطاع الخاص
 (التغير الشھري)

 القروض�ا�صرفية

 
 
 

ارتفعت�القروض�ا�صرفية�إ:ى�القطاع�
الخاص�بشدة�سواء�ع"ى�ا]ساس�سنوي�

با�ائة)،��2,8با�ائة)�أو��شهري�(�16(

�نمو�شهري�لها�منذ�مايو�Nمسجلة�أك

2008. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

تحقق�النمو�بصفة�رئيسية�من�زيادة�

ة�ا]جل،�حيث�قامت�Tالقروض�قص

البنوك�بتقديم�أموال�ضخمة�إ:ى�عم�ijا�
لتمويل�عمليات�اQكتتاب��ي�البنك�ا]ه"ي�

 التجاري.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

وجاء�معظم�النمو��ي�عمليات�اpقراض،�
با�ائة�ع"ى�أساس��36ال�rsنمت�بنسبة�

ا�قارنة�الشهرية،�ع"ى�شكل�قروض�
 وسلف�وسحوبات�ع"ى�ا�كشوف.
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2014ديسمبر   

ج̂مالية�نموها�برقم�من�خانتYن�7ي��أكتوبر،�وسجلت�أع,ى�نمو�سنوي�لها�منذ�مايو� واصلت�الودائع�ا
،�وذلك�بفضل�زيادة�الودائع�شبه�النقدية،�خاصة�خطابات�ا%عتماد.�ارتفعت�نسبة�القروض�2013

 إ�ى�الودائع�نتيجة�لنمو��عمليات�ا^قراض�بمعدل�أك���xمن�نمو�الودائع�خDل�أكتوبر.

 إجمالي الودائع

 ودائع شبه نقدية
 (التغير الشھري)

 نسبة القروض إلى الودائع

 الودائع�ا�صرفية�

 
 
 

استمرت�الودائع�البنكية�تنمو�برقم�من�
خانتTن��ي�أكتوبر،�مسجلة�أع"ى�نمو�

 .2013با�ائة)�منذ�مايو��15,5سنوي�لها�(
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

سجلت�الودائع�شبه�النقدية�أع"ى�معدل�
نمو�شهري�لها�ع"ى�اpط�ق��ي�أكتوبر،�

 با�ائة.�15حيث�نمت�بنسبة�بلغت�
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


��ي�القروض�إ:ى�زيادة�Tأدى�النمو�الكب
�82,5نسبة�القروض�إ:ى�الودائع�إ:ى�
با�ائة��81,2با�ائة��ي�أكتوبر،�مرتفعة�من�

.r|}الشهر�ا�ا 



  

 

 

5 

2014ديسمبر   

با8ائة�ع,ى�أساس�ا8قارنة�السنوية�7ي�أكتوبر.�عكس�تضخم�السكن��2,6تباطأ�التضخم�الشامل�إ�ى�
با8ائة�ع,ى�أساس��3,5با8ائة،�7ي�حYن�تسارع�تضخم�اjغذية�إ�ى��2,8مساره�الصاعد�م��اجعاً�إ�ى�

ا8قارنة�السنوية،�مبتعداً�أك����عن�مسار��اjسعار��العا8ية.�وتش��Yأسعار�الغذاء�7ي�أسواق�الجملة�إ�ى�
 امكانية�زيادة�تضخم�أسعار�البيع�للمسEFلك�خDل�الشهور�القليلة�القادمة.

 التضخم الشامل

 (التغير السنوي) مقارنة تضخم ا8غذية في المملكة بالمؤشرات العالمية

 (التغير السنوي) تضخم أسعار ا8غذية بالتجزئة والجملة

 التضخم

 
 
 

با�ائة،��2,6تباطأ�التضخم�الشامل�إ:ى�
،�2010مسجً���أدنى�نقطة�له�منذ�يناير��

وذلك�نتيجة�ل�
اجع�التضخم��ي�فئة�
السكن�وكذلك�معظم�فئات�التضخم�

.r|ا]سا� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ساعدت�إجازة�الحج�وعيد�ا]ض�ى��ي�
زيادة�تضخم�أسعار�الغذاء،�ولم�ينعكس�
تراجع�أسعار�الغذاء�العا�ية�ع"ى�ا]سعار�

 ا�حلية.
 
 
 
 
 
 
 
 
 


�بيانات�أسعار�الغذاء�بالجملة�إ:ى�Tتش
احتمال�ا�زيد�من�اQرتفاع��ي�تضخم�

أسعار�الغذاء�للمس�iلك�خ�ل�الشهور�
 القليلة�القادمة.
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)نقطة مئوية(مساھمة فئة السلع والخدمات المتنوعة  )نقطة مئوية(مساھمة فئة السكن والوقود  المؤشر العام، التغير السنوي كنسبة مئوية)نقطة مئوية(مساھمة فئة ا&غذية والمشروبات  ، التغير السنوي كنسبة مئوية)باستبعاد فئتي ا&غذية وا/يجارات(المؤشر ا&ساسي 
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2014ديسمبر   

مليار�دو%ر�،�بينما�تراجع�اuY8ان��33إ�ى��2014ارتفع�فائض�الحساب�الجاري�7ي�الربع�الثاني�للعام�
مليار�دو%ر.�ويعود�تحسن�الحساب�الجاري�إ�ى�الزيادة��54مليار�دو%ر�ليصل�إ�ى��6التجاري�بنحو�

الكب�Yة�7ي�تدفقات�ا8حافظ�ا%ستثمارية�ال���دخلت�ا%قتصاد،�وال���سجلت�أع,ى�مستوى�ربvي�لها�
طD̂ق�عند�  مليار�دو%ر.��6,1ع,ى�ا

 ميزان الحساب الجاري

 صادرات وواردات السلع

 تدفقات المحافظ ا�ستثمارية القادمة إلى السعودية

 م! ان�ا�دفوعات

 
 
 

مليار�دوQر��33ارتفع�الحساب�الجاري�إ:ى�
،�مرتفعا�2014�ًي�الربع�الثاني�من�عام�

مليار�دوQر�عن�مستواه��ي�الربع��2بنحو�
 السابق...

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...�ي�حTن�واصل�ا��Tان�التجاري�تراجعه،�
مليار�دوQر�ليصل�إ:ى��6منخفضاً�بنحو��

 مليار�دوQر.�54
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ارتفعت�تدفقات�ا�حافظ�اQستثمارية�
القادمة�إ:ى�ا�ملكة��ي�الربع�الثاني�للعام�

مليار�دوQر،�مسجلة��6,1بنحو���2014
 أع"ى�زيادة�ربعية�لها�ع"ى�اpط�ق.
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2014ديسمبر   

هبطت�أسعار�النفط،�ع,ى�أساس�شهري،�7ي�نوفم�x،�حيث�سجل�خام�برنت�هبوطاً�حادا7�ًي�}Eاية�
ن̂تاج�الحالية.�كذلك،�نتيجة�لقرار�أوبك�عدم� ب̂قاء�ع,ى�مستويات�ا الشهر،�بعد�أن�قررت�أوبك�ا

ن̂تاج�بال�uامن�مع�زيادة�مخزونات�الو%يات�ا8تحدة�من�النفط�الخام�والب|uين،�هبطت�أسعار� خفض�ا
 دو%ر�لل�xميل�7ي�اليوم�اjخ��Yمن�التداول�7ي�شهر�نوفم�x.�7,8خام�غرب�تكساس�بمستوى�كب��Yبلغ�

 أسعار النفط

 التغير في مخزونات الو�يات المتحدة من الخام والبنزين
 (متوسط التغير الشھري) 

 فرق السعر بين خامي برنت وغرب تكساس

 عا�ياً �-النفط

 
 
 

�
Nبلغ�متوسط�سعر�خام�برنت�خ�ل�نوفم

ميل�مقارنة�بـ��79Nراً�للQر��87,5دوQدو


ميل��ي�أكتوبر.Nلل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

دوQرا66��ًهبط�خام�غرب�تكساس�إ:ى�

،�مسجً��أدنى�Nاية�نوفمiميل��ي��
Nلل

 .2010مستوى�له�منذ�مايو�
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نتيجة�لهبوط�أسعار�خام�غرب�تكساس،�
ارتفع�فرق�السعر�بTن�خامي�برنت�وغرب�


ميل��ي��iاية��6,1تكساس�إ:ى�Nر��للQدو

،�بعد�أن�تقلص�إ:ى�Nر��1,5نوفمQدو


�ككل.Nكمتوسط�لشهر�نوفم 
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بقي�إنتاج�ا8ملكة�من�النفط�الخام�دون�تغي��Yع,ى�أساس�ا8قارنة�الشهرية�7ي�أكتوبر،�رغم�وفرة�
م̂دادات�العا8ية.�وارتفع�إنتاج�ليبيا�بنسبة� با8ائة�مقارنة�بالشهر�ا8ا����نتيجة�لعودة�بعض��17ا

الحقول�إ�ى�العمل.�لم�يطرأ�تغي��Yع,ى�إنتاج�إيران،�7ي�حYن�تراجع�إنتاج�العراق�بدرجة�طفيفة�بسبب�
 أعمال�الصيانة.

 حجم إنتاج الخام السعودي

 امدادات النفط من ليبيا والعراق وإيران

 توزيع صادرات الخام السعودي حسب الدول
 (متوسط التغير الشھري) 

 إقليمياً �-النفط�

 
 
 
 


��ي�Tبقي�إنتاج�ا�ملكة�من�الخام�دون�تغي
أكتوبر�مقارنة�بالشهر�السابق،�نتيجة�
Qحتدام�ا�نافسة�ع"ى�الحصول�ع"ى�

 حصص��ي�أسواق�التصدير.
 
 
 
 
 
 
 
 

رغم�زيادة�إنتاج�ليبيا�ع"ى�أساس�ا�قارنة�
الشهرية��ي�أكتوبر،�لكننا�نتوقع�انخفاض�


ات�Tبسبب�تأث�
Nنتاج��ي�نوفمpا
 الصراعات�الداخلية.

 
 
 
 
 
 
 
 
 


�إ:ى�Nأحدث�البيانات�لشهر�سبتم��
Tتش
استقرار�الصادرات�السعودية،�ع"ى�

أساس�ا�قارنة�الشهرية،�جراء�تعادل�
“ مناطق�أخرى ”انخفاض�الصادرات�إ:ى�

 مع�الزيادة��ي�الصادرات�إ:ى�آسيا.
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واصل�الدو%ر�صعوده،�مسج�Dًأع,ى�مستوى�له�خDل�أربع�سنوات،�7ي�نوفم�x،�بسبب�زيادة�توقعات� 
ا8ستثمرين�برفع�أسعار�الفائدة�7ي�الو%يات�ا8تحدة.�نتيجة�لذلك،�بقيت�معظم�العمDت�ضعيفة�

مقابل�الدو%ر،�حيث�بقي�اليورو��عند�أدنى�مستوى�له�خDل�عامYن�كما�هبط�الYن�الياباني�إ�ى�
 مستويات�لم�يشهدها�منذ�سبع�سنوات.

 سعر الدو�ر المرجح على أساس الوزن التجاري

 اليورو مقابل الدو�ر ا8مريكي 

 الدو�ر ا8مريكي مقابل الين 

 أسعار�الصرف

 
 
 
 
 

 الدوQر�يواصل�صعوده...
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�1,25...واليورو��يستقر�عند�مستوى�
...
Nر��ي�نوفمQمقابل�الدو 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...�ي�حTن��iبط�الTن�بشدة،�جراء�انزQق�
 اQقتصاد�الياباني�إ:ى�خانة�الركود.
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واصلت�أسواق�النفط�ا��8اجعة�تأث�Yها�ع,ى�ثقة�ا8ستثمرين�ا8تعاملYن�7ي�سوق�اjسهم�السعودية،�
هبوطاً�حادا7�ًي�نوفم��xمقارنة�بمستواه�7ي�أكتوبر.�وقد�شهد�اjسبوع�اjخ��Y“ تا���”حيث�سجل�مؤشر�

ن̂تاج�إ�ى� من�نوفم��xأشد�ال��اجعات�حدة�7ي�أعقاب�اجتماع�أوبك،�ال���قاد�قرارها�بعدم�خفض�ا
 ا8زيد�من�ال��اجع�7ي�أسعار�النفط،�ما�زاد�من�تدني�ثقة�ا8ستثمرين.

“تاسي”مؤشر   

 “تاسي”ا8داء الشھري لمؤشر 
 )2014(نوفمبر 

 بأسواق ا8سھم ا8خرى“ تاسي”مقارنة أداء 
 )2014(ا�داء الشھري، نوفمبر 

 سوق�ا/سهم

 
 
 
 
نقطة��ي��8,624عند�“ تا�|r”أغلق�مؤشر��

...
Nاية�نوفمi� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�14,1...ما�أدى�إ:ى�تراجع�السوق�بنسبة�
با�ائة�ع"ى�أساس�ا�قارنة�الشهرية،�

�

��هبوط�شهري�له�خ�ل�أك¡Nمسجً��أك
 من�خمسة�أعوام.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

عانت�معظم�أسواق�ا]سهم��ي��ا�نطقة�

،�لكن�أداء�Nي�نوفم�”r|جاء�ضمن�“ تا�
 أسوأ�ا�ؤشرات�أداءاً.
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مليار�ريال��7,3تراجع�ا8توسط�اليومي�لقيمة�التداو%ت�7ي�سوق�اjسهم�للشهر�الرابع�ع,ى�التوا�ي�ليبلغ�
نتيجة�“. تا���”7ي�نوفم�x.�وزادت�أعمال�ا8ضاربة�7ي�القطاعات�اjصغر�اjك���تذبذباً�مع�هبوط�مؤشر�

عD̂م�ا8ستويات�اjبرز�7ي��أحجام�التداول.�  لذلك،�سجلت�قطاعات�التأمYن�والتشييد�وا

 المتوسط اليومي لقيم التداول في السوق

 قيمة التداول حسب القطاعات
 (المتوسط اليومي)

 قيمة التداول لكل قطاع كنسبة مئوية من القيمة السوقية
 )2014(نوفمبر 

 أحجام�التداول 

 
 
 

تراجع�ا�توسط�اليومي�للتداوQت��ي�
با�ائة��5,8سوق�ا]سهم�السعودي�بنسبة�


��مقارنة�بالشهر��السابق.Nخ�ل�نوفم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

سجلت�القطاعات�ا]صغر��أبرز�
 مستويات�التداول...

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...نتيجة�ل��ايد�أنشطة�ا�ضاربة��ي�سوق�

اً.Tشهدت�تراجعاً�كب 
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مرة�7ي�نوفم��x،�وأصبح�متوافقاً�مع�متوسط�مكرر��16,6إ�ى�“ تا���”تراجع�مكرر�الربحية�7ي�مؤشر�
الربحية�لعامYن�سابقYن.�وهذا�هو�الشهر�الثالث�ع,ى�التوا�ي�الذي�ي��اجع�فيه�مكرر�الربحية�من�

مرة.�تحسن�مستوى�العائد�ع,ى�السهم،��21,3مستواه�ا8رتفع�الذي�سجله�7ي�أغسطس�والذي�بلغ�
 ع,ى�أساس�ا8قارنة�الشهرية،�وأصبح�ا�ن�7ي�مستوى�أك���جاذبية�مقارنة�ببعض�ا8ؤشرات.

 “تاسي”مكرر الربحية في مؤشر 

 مع المؤشرات ا8خرى“ تاسي”مقارنة مكرر الربحية في 
 )2014نوفمبر  30(

 مع المؤشرات ا8خرى“ تاسي”مقارنة معد�ت العائد على السھم في 
 )2014نوفمبر  30(

 قيم�ا/سهم

 
� 
 
 

أدى�ا�سار�النازل��كرر�الربحية��ي�مؤشر��
”r|إ:ى�تقليل�مخاطر�تقييم�ا]سهم�“ تا�

 بأع"ى�من�أسعارها�العادلة...
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

يراوح�“ تا�|r”...وأصبح�مكرر�الربحية��ي�
عند�مستوى�يتسق�مع�مؤشرات�أسواق�

 ا�نطقة�وا]سواق�الناشئة�ا�شا¤iة...
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...بل�وقياساً�بمعدل�العائدات�ع"ى�السهم�
�
Nيعت”r|ي�وضع�أفضل�نسبياً.“ تا�� 
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سجلت�جميع�قطاعات�السوق�أداءً�سلبياً�خDل�نوفم�x،�حيث�شهدت�كافة�القطاعات�عمليات�بيع�
واسعة�بسبب�تراجع�ثقة�ا8ستثمرين�نتيجة�لهبوط�أسعار�النفط�.�سجل�قطاع�ا%تصا%ت�أسوأ�

 مستويات�اjداء،�كما�عانى�قطا�ي�الب��وكيماويات�والفنادق.

“تاسي”أداء القطاعات في مؤشر   
 )2014نوفمبر  2نقطة في  100(المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أفضل القطاعات أداءً 
 )2014نوفمبر  2نقطة في  100المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أضعف القطاعات أداءً 
 )2014نوفمبر  2نقطة في  100(المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أداء�قطاعات�السوق 

 
 
 
 

شهدت�جميع�قطاعات�سوق�ا]سهم�
السعودي�عمليات�بيع�واسعة�خ�ل�

.
Nنوفم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

لم�يحقق�أي�قطاع�أي�نتائج�إيجابية�
 خ�ل�الشهر...

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...وتأثر�قطاع�اQتصاQت�بشدة�نتيجة�
لضعف�أرباحه�الفصلية،�ما�أدى�إ:ى�


�مما�شهدته�بقية�Nت�أكQهبوطه�بمعد
 القطاعات.
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.  مؤسسة النقد العربي السعودي �رقام الناتج القومي والمؤشرات النقدية ومؤشرات التجارة الخارجية.  2014و 2013وتوقعاتھا للعامين  2012المصدر:  تقديرات جدوى للعام 
 وزارة المالية لمؤشرات الميزانية.  مصلحة ا-حصاءات العامة وتقديرات جدوى �رقام النفط والمؤشرات ا
جتماعية والسكانية.

 البيانات ا�ساسية                  

2016 
 توقعات

2015 
 توقعات

2014 
 2008 2009 2010 2011 2012 2013 توقعات

  

 الناتج ا�جمالي ا�سمي                  

 مليار ! سعودي)( 1,949 1,609 1,976 2,511 2,752 2,807 2,876 2,777 2,870
 مليار دو%ر أمريكي)( 519.8 429.1 526.8 669.5 734.0 748.4 767.0 740.5 765.3

 )(معدل التغير السنوي 25.0 17.4- 22.8 27.1 9.6 2.0 2.5 3.5- 3.3
                    

                  
 الناتج ا�جمالي الفعلي

 (معدل التغير السنوي) 
 القطاع النفطي 4.3 8.0- 0.3 11.0 5.7 1.0- 0.4 0.6- 1.6-
 القطاع الخاص غير النفطي 11.1 4.9 10.3 7.7 6.0 6.0 5.4 4.8 4.6
 القطاع الحكومي 6.2 6.3 7.5 8.7 5.5 3.7 4.2 3.0 3.6
 معدل التغير الكلي 8.4 1.8 7.4 8.6 5.8 4.0 4.2 3.4 3.2

                    

 )المؤشرات النفطية  (متوسط                  

 )برميل/خام برنت (دو%ر 97.2 61.7 79.8 112.2 112.4 110 102 85 83.0

 )برميل/سلة الخام السعودي (دو%ر 94.0 60.4 77.5 103.9 106.1 104 98 81 79.0

 )يوم/ا/نتاج (مليون برميل 9.2 8.2 8.2 9.3 9.8 9.6 9.7 9.6 9.4
                    

                  
 مؤشرات الميزانية  العامة

 )(مليار ! سعودي

 إيرادات الدولة 1,101 510 742 1,118 1,247 1,156 1,077 934 812
 منصرفات الدولة 520 596 654 827 873 976 1017 1012 976
 العجز المالي/الفائض 581 87- 88 291 374 180 61 78- 164-

 كنسبة من الناتج ا/جمالي)( 29.8 5.4- 4.4 11.6 13.6 6.4 2.1 2.8- 5.7-

 الدين العام المحلي 235 225 167 135 99 75 68 61 58

 كنسبة من الناتج ا/جمالي)( 12.1 14.0 8.5 5.4 3.6 2.7 2.3 2.2 2.0

                    

 )المؤشرات النقدية (متوسط                  

 )التضخم (معدل التغير السنوي 6.1 4.1 3.8 3.7 2.9 3.5 2.6 2.7 2.9

2.25 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.50 
سعر ا/قراض ا�ساسي لمؤسسة النقد 

 )(نسبة مئوية سنوية
                    

                  
 مؤشرات التجارة الخارجية  

 (مليار ! سعودي)
 عائد صادرات النفط 1,065.3 626.0 807.1 1,191.1 1,265.4 1,211.7 1,013.6 823.5 717.3
 عائد الصادرات ا/جمالي 1,175.6 721.2 941.8 1,367.6 1,456.4 1,413.9 1,226.1 1,045.3 959.7
 الواردات 377.4 323.9 365.4 449.9 531.7 572.7 593.5 609.6 625.6
 الميزان التجاري 798.1 397.2 576.4 917.8 924.6 841.3 632.7 435.7 334.1
 ميزان الحساب الجاري 496.2 78.6 250.3 594.5 617.9 503.7 312.9 86.9 35.7-

 كنسبة من الناتج ا/جمالي)( 25.5 4.9 12.7 23.7 22.4 17.9 10.9 3.1 1.2-

2,810.1 2,845.8 2,812.9 2,721.5 2,462.2 2,040.1 1,669.3 1,537.9 1,660.0 
ا%حتياطي الرسمي من الموجودات 

 ا�جنبية
                    
 المؤشرات ا�جتماعية والسكانية                  

 )تعداد السكان  (مليون نسمة 25.8 26.7 27.6 28.4 29.2 30.0 30.9 31.8 32.7

10.3 10.5 10.7 11.7 12.0 12.4 11.2 10.5 10.0 
، 15 معدل العطالة (ذكور، فوق سن

 )نسبة مئوية

 متوسط دخل الفرد 20,157 16,095 19,113 23,594 25,139 24,953 24,851 23,311 23,438

النقد العربي السعودي �رقام الناتج القومي والمؤشرات النقدية ومؤشرات التجارة الخارجية.  وزارة المالية . مؤسسة 2016و  2015،  2014توقعات جدوى ل;عوام المصدر:   
 لمؤشرات الميزانية.  مصلحة ا-حصاءات العامة وتقديرات جدوى �رقام النفط والمؤشرات ا
جتماعية والسكانية.

 



  

 

 

 إخ�ء المسؤولية

ما�لم�يشر�بخ$ف�ذلك،�+�يسمح�إط$قا�بنسخ�أي�من�ا�علومات�الواردة��ي�هذه�النشرة�جزئيا�أو�كليا�دون�
 الحصول�عBى�أذن�تحريري�مسبق�ومحدد�من�شركة�جدوى�ل6ستثمار.

 

البيانات�ـا�الية�ــالواردة�ــ�ي�ــهذا�ـالتقرير�ــتم�ــالحصول�ــعلNOا�ـمن�ــشركة�ــرويJMز�ــوشركة�ـبلومبJKغ�ــوشركة�ــتداول�ــومن�
 مصادر�محلية�أخرى،�ما�لم�تتم�اTشارة�لخ$ف�ذلك.

 

لقد�بذلت�شركة�جدوى�ل6ستثمار�جهدا�كبJKا�للتحقق�من�أن�محتويات�هذه�الوثيقة��تتسم�بالدقة��ي�كافة�
اeوقات.��حيث�+�تقدم�جدوى�أية�ضمانات�أو�إدعاءات�أو�تعهدات�صراحة�كانت�أم�ضمنا،�كما�أ]Nا�+�تتحمل�
أية�مساءلة�قانونية�مباشرة�كانت�أم�غ�JKمباشرة�أو�أي�مسئولية�عن�دقة�أو�إكتمال�أو�منفعة�أي�من�ا�علومات�

ال�lmتحتوNkا�هذه�النشرة.��+�Njدف�هذه�النشرة�إiى�إستخدامها�أو�التعامل�معها�بصفة�أ]Nا�تقدم�توصية�أو�
 خيار�أو�مشورة�Tتخاذ�أي�إجراء/إجراءات��ي�ا�ستقبل.
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