
  

 

2015أبريل    

جاءت�البيانات�ا&قتصادية�قوية�خ�ل�ف��اير،�عاكسة�تأث���ا�وامر�ا�لكية�ال���:�ا
قتصاد�الفع�ي
صدرت�Bي�أواخر�يناير.�وحققت�السحوبات�النقدية�من�أجهزة�الصرف�ا34ي�زيادة�شهرية�كب��ة،�نتيجة�

 �كافأة�راتب�الشهرين.
 

�35انخفضت�الودائع�وا&حتياطيات�الحكومية�Bي�ف��اير��بمبلغ�إجما3ي�قدره�الوضع�ا�ا�ي�للحكومة:�
 مليار�ريال)،�و�يشكل�هذا�ا�بلغ�أك���سحب�شهري�عXى�اVط�ق.�130مليار�دو&ر�(

 

شهراً،�نتيجة�للتأث���اVيجابي��26نما�عرض�النقود�Bي�ف��اير��بأسرع�معدل�شهري�له�Bي�عرض�النقود:�
 لlنفاق�الحكومي�الضخم�عXى�ا&قتصادي�ا�حXي.

 

سجلت�القروض�ا�صرفية�إ3ى�القطاع�الخاص�نمواً�جيداB�ًي�ف��اير.�وتراجع�ا�ؤشرات�ا�صرفية:�
 با�ائة،�بسبب�النمو�القوي�Bي�الودائع.�79,4معدل�القروض�إ3ى�الودائع�مرة�أخرى�إ3ى�

 

�كية،�الحالية�والقديمة�“ ساما”.أجرت�القروض�ا
س&%$كية:�tuي�بيانات�القروض�ا&سBت��تعدي
عXى�حد�سواء،�لتصحيح�البيانات�الخاصة�بالقروض�العقارية�والتمويل�التأج��ي�والتمويل�مقابل�

 ا�سهم.
 

تباطأ�مؤشر�تكلفة�ا�عيشة�Bي�ا�ملكة�للشهر�السادس�عXى�التوا3ي�Bي�ف��اير،�حيث�واصل�:��التضخم
 كل�من�التضخم�ا�سا�~��وتضخم�ا�غذية�تراجعه�بينما�زاد�تضخم�ا�ساكن.

 

واصلت�قيمة�الصادرات�غ���النفطية�تراجعها�Bي�يناير،�سواء�عXى�أساس�ا�قارنة�:�التجارة�الخارجية
 الشهرية�أو�السنوية،�بينما�سجل�حجمها�زيادة�شهرية،�نتيجة�لتأث���انخفاض�ا�سعار�ع�عXى�ا�رجح.

 

سجلت�أسعار�النفط�تراجعاً�طفيفاً،�عXى�أساس�ا�قارنة�الشهرية،�Bي�مارس،�حيث��:�عا�ياً �-النفط��
 واصلت�وفرة�اVمدادات�Bي�السوق�ضغطها�عXى�خامي�برنت�وغرب�تكساس�عXى�حد�سواء.

 

بقي�إنتاج�ا�ملكة�من�الخام�دون�تغي��،�عXى�أساس�ا�قارنة�الشهرية،�Bي�ف��اير�،�:�إقليمياً �-النفط�
 مليون�برميل�يومياً.�9,6عند�

 

ارتفعت�قيمة�الدو&ر�مقابل�معظم�العم�ت،�نتيجة�لزيادة�احتما&ت�قيام��:�أسعار�الصرف
 ا&حتياطي�الفيدرا3ي�ا�مريكي�برفع�أسعار��الفائدة�Bي�ا�ستقبل�القريب.

 

Bي�مارس،�نتيجة�للتأث���السل���“ تا�~�”تراجع�مؤشر�سوق�ا�سهم�السعودي��:�سوق�ا:سهم
 &نخفاض�أسعار�النفط�كسبب�رئي�~�.�

 

با�ائة�Bي�مارس،��4,8انخفض�ا�توسط�اليومي�للتداو&ت�Bي�السوق�السعودي�بنسبة�حجم�التداول:�
 جراء�تراجع�نشاط�ا�ستثمرين.�

 

أدت�عمليات�بيع�ضخمة�نفذها�ا�ستثمرون�Bي�مارس�إ3ى�تراجع�مكرر�الربحية�Bي��قيم�ا:سهم:�
 ليق��ب�من�متوسط�ا�كرر�لعام�ن.“ تا�~�”
 

شهدت�معظم�قطاعات�السوق�أداءً�سلبياB�ًي�مارس،�بسبب�عمليات�بيع��:�أداء�قطاعات�السوق 
 مكثفة�ل�سهم.
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جاءت�البيانات�ا&قتصادية�قوية�خ�ل�ف��اير،�عاكسة�تأث���ا�وامر�ا�لكية�ال���صدرت�Bي�أواخر�
يناير.�حققت�السحوبات�النقدية�من�أجهزة�الصرف�ا34ي�زيادة�شهرية�كب��ة،�نتيجة��كافأة�راتب�

الشهرين.�كذلك،�يش���مؤشر�مديري�ا�ش��يات�إ3ى�توسع�كب���Bي�القطاع�غ����النفطي.�أيضاً،�سجل�
 .2015كل�من�إنتاج�ا&سمنت�ومبيعاته�أداءً�قوياB�ًي�بداية�عام�

 مؤشرات ا�نفاق ا�ستھ�كي
 (التغير السنوي)

 مؤشر مديري المشتريات

 إنتاج ا�سمنت ومبيعاته

 ا
قتصاد�الفع�ي

 
 
 
 

قفزت�السحوبات�النقدية�من�أجهزة�
�ي�بنسبة��با'ائة،�ع#ى��43,4الصرف�ا

أساس�سنوي،�بفضل�مكافأة�راتب�
الشهرين،��مسجلة�أسرع�نمو�لها�منذ�

،�وهو�الشهر��الذي�شهد�2011أبريل�
 أيضاً�تقديم�مكافآت�مماثلة.

 
 
 
 
 
 
 
 

ارتفع�مؤشر�مديري�ا'شFGيات�إ�ى�مستوى�
Qي�فFPاير،�نتيجة�LنطJقة�قوية��58,5

شهدها�القطاع�الخاص�غ�FSالنفطي�Qي��
 .�2015بداية�عام�

 
 
 
 
 
 
 
 

حقق�إنتاج�اLسمنت�ومبيعاته�ع#ى�حد�
،�حيث�2015سواء��بداية�قوية�Qي�عام�

نما�اaنتاج�وا'بيعات�Qي�فFPاير��بنسبة�
با'ائة�ع#ى�التوا�ي،��12,2با'ائة�و�14,1

ع#ى�أساس�ا'قارنة�السنوية،�رغم�حدوث�
 تباطؤ�شهري�لعوامل�موسمية.�
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مليار�ريال)،�و�يشكل�هذا��130مليار�دو&ر�(�35انخفضت�ودائع�واحتياطيات�الحكومة�Bي�ف��اير��بنحو��
ا�بلغ�أك���سحب�صاBي�شهري�عXى�اVط�ق،�Bي�إشارة�إ3ى�ال��ام�الحكومة�با�حافظة�عXى�مستوى�عال�
من�اVنفاق.�تم�تمويل�هذا�اVنفاق�الضخم�جزئياً�بالسحب�من�ا�وجودات�ا�جنبية،�ال���تراجعت�بـ�

 .2009مليار�دو&ر�Bي�ف��اير�،�Bي�ح�ن�تراجعت�إيرادات�النفط�إ3ى�أدنى�مستوى�لها�منذ�مايو���20

 “ساما”حسابات الحكومة لدى 
 (التغير الشھري)

 التغير في ا�حتياطيات ا"جنبية
 (التغير الشھري)

 إيرادات الصادرات النفطية
 (تقديرات شركة جدوى)

 الوضع�ا�ا�ي�للحكومة

 
 
 

تراجعت�الودائع�واLحتياطيات�الحكومية�
مليار��30مليار�دوLر�(�8خJل�فFPاير�بنحو��
مليار��100مليار�دوLر�(�27ريال�سعودي)�و�

ريال)�ع#ى�التوا�ي.�أما�حساب�ا'شاريع�
فقد�سجل�زيادة�شهرية،�ما�يش�FSإ�ى�
 بعض�التباطؤ�Qي�اaنفاق�الرأسما�ي.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

مليار��20تراجعت�اLحتياطيات�اuجنبية�بـ�
دوLر�Qي�فFPاير،�وال�wxربما�تم�استخدامها�
لتمويل�إنفاق�حكومي�إضاQي�خJل�تلك�

 الفFGة...
 
 
 
 
 
 
 
 

ال��wx-...بينما�لم�تكن�اaيرادات�النفطية
�-مليار�دوLر��تقريباQ�ًي�فFPاير�11,5بلغت�

كافية�لتخفيف�تأث�FSاaنفاق�الضخم�ع#ى�
 اLحتياطيات�اuجنبية.
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شهراً،�نتيجة�للتأث���اVيجابي�لlنفاق��26نما�عرض�النقود�Bي�ف��اير��بأسرع�معدل�شهري�له�Bي�
الحكومي�الضخم�عXى�ا&قتصادي�ا�حXي.�ارتفعت�الودائع�بدرجة�كب��ة�نتيجة��كافأة�راتب�الشهرين،�

 .2011وكذلك�نمت�النقود�ا�تداولة�خارج�النظام�ا�صرBي�بأسرع�معدل�لها�منذ�أغسطس�

 )3عرض النقود الشامل (ن
 (التغير الشھري)

 الودائع في القطاع المصرفي
 (التغير الشھري)

 النقود المتداولة خارج البنوك
 (التغير الشھري)

 عرض�النقود

 
 
 

�4)�بنسبة�3نما�عرض�النقود�الشامل�(ن
با'ائة،�ع#ى�أساس�شهري،�وهو�أع#ى�

�FSن،�عاكسة�التأثSل�عامJمعدل�لها�خ
اaيجابي�ل�نفاق�الحكومي�ا'رتفع�ع#ى�

 اLقتصاد�ا'ح#ي.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

كذلك�زادت�الودائع�بدرجة�كبFSة�Qي�
فFPاير،�حيث�نمت�الودائع�تحت�الطلب�

با'ائة،�مسجلة�كذلك�أك5,6��FPبنسبة�
نمو�شهري�لها�خJل�عامSن،�مدعومة�

 بمكافأة�راتب�الشهرين...
 
 
 
 
 
 
 
 

...أيضاً،�انعكس�ا'ستوى�ا'رتفع�للسيولة�
�wxي�الQع#ى�النقود�خارج�النظام�ا'صر

با'ائة،�ع#ى�أساس��7,8نمت�بنسبة�
شهري،�Qي�فFPاير،�محققة�أك�FPزيادة�

 .2011شهرية�لها�منذ�أغسطس�
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سجلت�القروض�ا�صرفية�إ3ى�القطاع�الخاص�نمواً�جيداB�ًي�ف��اير.�تراجع�معدل�القروض�إ3ى�
با�ائة،�بسبب�النمو�القوي�Bي�الودائع.�ونتوقع�أن�تزيد�البنوك�من�حياز�tا��79,4الودائع�مرة�أخرى�إ3ى�

خ�ل�الشهور�القليلة�القادمة،�ما�يؤدي�إ3ى�امتصاص�فائض�السيولة�الناجم�عن�“ ساما”من�أذونات�
 اVنفاق�الحكومي�ا�رتفع.

 القروض المصرفية إلى القطاع الخاص

 نسبة القروض إلى الودائع

 “ساما”حيازة البنوك من أذونات 

 ا�ؤشرات�ا�صرفية

 
 
 

حققت�القروض�ا'صرفية�إ�ى�القطاع�
الخاص�أداً�جيداQ�ًي�فFPاير،�حيث�نمت�

با'ائة،�ع#ى�أساس�شهري،��0,8بنسبة�
 با'ائة،�ع#ى�أساس�سنوي...�11,4وبنسبة�

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...لكن�النمو�القوي�للودائع�دفع�بنسبة�
القروض�إ�ى�الودائع�إ�ى�الFGاجع�مرة�

�FPي�ديسمQى�مستواها��عند���2014أخرى�إ
 با�ائة.�79,4

 
 
 
 
 
 
 
 

تراجعت�حيازة�البنوك�من�أذونات�
للشهر�الثالث�ع#ى�التوا�ي�Qي�“ ساما”

فFPاير.�رغم�ذلك،�نتوقع�أن�تزيد�البنوك�
حياز��ا�من�تك�اuذونات�خJل�الشهور��

القليلة�القادمة�Lمتصاص�السيولة�
 الفائضة.
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�كية،�الحالية�والقديمة�عXى�حد�سواء،�لتصحيح�“ ساما”أجرت�tuي�بيانات�القروض�ا&سBت��تعدي
البيانات�الخاصة�بالقروض�العقارية�والتمويل�التأج��ي�والتمويل�مقابل�ا�سهم.�نتيجة�لذلك،�ا4ن�

�كية�أقل�لجميع�السنوات�التسع�(tuوسجلت�البيانات�2013 –2005جاء�إجما3ي�القروض�ا&س�،(
 أعXى�مستويات�التباين.�2013الخاصة�بعام�

 إجمالي القروض ا�ستھ�كية

 قروض إعادة تأھيل وترميم المنازل
 

 قروض السيارات

 القروض�ا
س%$#كية

 
 
 

بموجب�التصنيف�الجديد،�تم�استبعاد�
التمويل�العقاري�والتمويل�التأجFSي�
والتمويل�مقابل�اuسهم�من�القروض�

 اLس��Jكية.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

البيانات�الجديدة�ا�ن�تستبعد�التمويل�
العقاري�من�فئة�إعادة�تأهيل�وترميم�
ا'نازل،�و�أدى�ذلك�إ�ى�هبوط�كبQ�FSي��
القيمة�الجديدة�لقروض�إعادة�تأهيل�

 ا'نازل�Qي�السنوات�اuخFSة.
 
 
 
 
 
 
 

كذلك�أدى�استبعاد�التمويل�التأجFSي�إ�ى�
أن�تأتي�قيمة�قروض�السيارات�أقل�

مقارنة�بالبيانات�السابقة.�وتوسع�الفرق�
بSن�البيانات�القديمة�والجديدة�لهذه�
�27الفئة�Qي�السنوات�اuخFSة�ليصل�إ�ى��

 .2013مليار��ريال�عام��
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تباطأ�مؤشر�تكلفة�ا�عيشة�Bي�ا�ملكة�للشهر�السادس�عXى�التوا3ي�Bي�ف��اير،�حيث�واصل�كل�من�
التضخم�ا�سا�~��وتضخم�ا�غذية�تراجعه،�بينما�زاد�تضخم�ا�ساكن.�واصل�تضخم�أسعار�ا�غذية�
تباطئه�نتيجة�&ستمرار��ا�سعار��العا�ية�ل�غذية�Bي�مسارها�التناز3ي.�وجاء�تسارع�معدل�التضخم�Bي�

 ا�ساكن�نتيجة�ل�رتفاع�Bي�أسعار�إيجارات�ا�ساكن.

 التضخم الشامل

 (التغير السنوي) التضخم في أسعار ا"غذية في المملكة مقارنة با"سعار العالمية

 (التغير السنوي) تضخم ا�يجارات

 التضخم

 
 
 

تباطأ�معدل�التضخم�الشامل�Qي�
السعودية�للشهر�السادس�ع#ى�التوا�ي�Qي�

با'ائة،�ع#ى��2,1فFPاير،�منخفضاً�إ�ى�
 أساس�ا'قارنة�السنوية.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

با'ائة�Qي��1,7تباطأ�تضخم�اuغذية�إ�ى�
فFPاير�،�ع#ى�أساس�سنوي،�جراء�استمرار��

اuسعار�العا'ية�للغذاء�Qي�مسارها�
...wنكما��Lا 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

...بينما�ارتفع�معدل�التضخم�Qي�أسعار�
ا'ساكن،�مدعوماً�بتضخم�اaيجارات،�

با'ائة،�ع#ى�أساس��4الذي�تسارع�بنسبة�
 ا'قارنة�السنوية.
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واصلت�قيمة�الصادرات�غ���النفطية�تراجعها�Bي�يناير،�سواء�عXى�أساس�ا�قارنة�الشهرية�أو�
السنوية،�بينما�سجل�حجمها�زيادة�شهرية،�نتيجة�لتأث���انخفاض�ا�سعار�ع�عXى�ا�رجح.��رغم�

تسجيل�الواردات�بعض�ال��اجع،�إ&�أن�خطابات�ا&عتماد�ال���تم�فتحها�حديثاً�تش���إ3ى�مستوى�
 مستقر��للواردات�خ�ل�الشهور�القليلة�القادمة.

 الصادرات غير النفطية

 الواردات

 خطابات ا�عتماد التي تم فتحھا للقطاع الخاص لتغطية الواردات

 التجارة�الخارجية

 
 
 

واصلت�قيمة�الصادرات�غ�FSالنفطية�
تراجعها�Qي�يناير،�بسبب�تأث�FSانخفاض�

اuسعار�،�حيث�نJحظ�تسجيل�حجم�تلك�
�3,7الصادرات�زيادة�شهرية،�مرتفعاً�من�

مليون�طن��3,9مليون�طن�Qي�ديسم�FPإ�ى�
 Qي�يناير.

 
 
 
 
 
 
 
 

أيضاً،�سجلت�قيمة�الواردات�تراجعاً،�
سواء�ع#ى�أساس�ا'قارنة�الشهرية��أو�

السنوية،�حيث�انخفضت�واردات�يناير�
با'ائة،�ع#ى�أساس�شهري،��9,4بنسبة�
 با'ائة،�ع#ى�أساس�سنوي.�9,1وبنسبة�

 
 
 
 
 
 
 
 

رغم�تسجيل�الواردات�بعض�اLنخفاض،�
إ�Lأن�خطابات�اLعتماد�الجديدة�ال�wxتم�

فتحها�حديثاً�تش�FSإ�ى�مستوى�مستقر�
 للواردات�خJل�الشهور�القليلة�القادمة.
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سجلت�أسعار�النفط�تراجعاً�طفيفاً،�عXى�أساس�ا�قارنة�الشهرية،�Bي�مارس،�حيث�واصلت�وفرة�
اVمدادات�Bي�السوق�الضغط�عXى�خامي�برنت�وغرب�تكساس�عXى�حد�سواء.�وبلغ�متوسط�سعر�خام�

دو&راً�لل��ميل�Bي�ف��اير.�واصل��58دو&راً�لل��ميل�مقارنة�بمتوسط�سعر��عند���56برنت�Bي�مارس�
إنتاج�الخام�Bي�الو&يات�ا�تحدة�تفوقه�عXى�الطلب�ا�حXي،�ما�أدى�إ3ى�ا&ستمرار�Bي�نمو�مخزونات�

 الخام�التجارية.

 أسعار النفط

 التغير في مخزونات الخام التجارية في الو�يات المتحدة
 (متوسط التغير الشھري)

 فرق ا"سعار بين خامي برنت وغرب تكساس
 (دو�ر/ للبرميل)

 عا�ياً �-النفط

 
 
 
 

بقيت�أسعار�النفط�العا'ية�مFGاجعة�Qي�
 مارس.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

أدت�مستويات�اaنتاج�ا'رتفعة�Qي�
الوLيات�ا'تحدة،�مقرونة�بالحظر�

ا'فروض�ع#ى�تصدير�الخام�خارج�البJد،�
إ�ى�ارتفاع�مخزونات�الخام�التجارية�إ�ى�

 مستويات�قياسية...
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...ما�أدى�إ�ى�زيادة�فرق�السعر��بSن�خامي�
 برنت�وغرب�تكساس.
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مليون��9,6بقي�إنتاج�ا�ملكة�من�الخام�دون�تغي��،�عXى�أساس�ا�قارنة�الشهرية،�Bي�ف��اير�،�عند�
برميل�يومياً.�تراجع�اVنتاج�Bي�كل�من�ليبيا�والعراق،�عXى�أساس�ا�قارنة�الشهرية،�نتيجة�للعنف�Bي�

�7,5ا�و3ى�وبسبب�رداءة�الطقس�Bي�الثانية.�تش���أحدث�البيانات�إ3ى�وصول�الصادرات�السعودية�إ3ى�
 مليون�برميل�يومياB�ًي�يناير.

 حجم إنتاج الخام السعودي

 امدادات النفط من العراق وإيران وليبيا

 توزيع صادرات الخام السعودي حسب الدول
 (المتوسط الشھري) 

 إقليمياً �-النفط�

 
 
 
 

من�ا'رجح�أن�يزداد�إنتاج�ا'ملكة�من�
الخام�Qي�ا'ستقبل�القريب،�بعد�دخول�
 مصفاة�ياسريف�مرحلة�اaنتاج�الكامل.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

مرة�أخرى،�ضرب�الطقس�الرديء�
الصادرات�واaنتاج�Qي�العراق�خJل�

فFPاير،�Qي�حSن�تأثرت�اaمدادات�من�ليبيا�
 باستمرار�الصراع�الداخ#ي.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

تش�FSأحدث�البيانات�الصادرة�عن�اuداء�
Qي�يناير�إ�ى�أن�برودة�الطقس�وتراجع�
الصادرات�العراقية�أديا�إ�ى�ارتفاع�

مليون��7,5الصادرات�السعودية�إ�ى�
 برميل�يومياً.
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ارتفعت�قيمة�الدو&ر�مقابل�معظم�العم�ت،�نتيجة�لزيادة�احتما&ت�قيام�ا&حتياطي�الفيدرا3ي� 
ا�مريكي�برفع�أسعار�الفائدة�Bي�ا�ستقبل�القريب.�وقد�زادت�حدة�تراجع�اليورو�مقابل�الدو&ر�بسبب�

 .2015انط�ق�برنامج�التحف���النقدي�الذي�يتبناه�البنك�ا�ركزي�ا�وربي�Bي�يناير��

 اليورو مقابل الدو�ر ا"مريكي

 عم�ت العالم الرئيسية مقابل الدو�ر
 (التغير كنسبة مئوية، منذ بداية العام وحتى تاريخه)

 الدو�ر ا"مريكي مقابل الB اAجل لمدة عام

 أسعار�الصرف

 
 
 

التباين�Qي�السياسات�النقدية�بSن�
اLحتياطي�الفيدرا�ي�اuمريكي�والبنك�

ا'ركزي�اuوربي،�دفع�باليورو�تجاه�التكافؤ�
 مع�الدوLر.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نتيجة�للتوقعات�برفع�اLحتياطي�
الفيدرا�ي�اuمريكي�أسعار�الفائدة�بحلول�
منتصف�العام،�حقق�الدوLر�مكاسب��

 جيدة�مقابل�عمJت�أخرى�كذلك.
 
 
 
 
 
 
 
 

Qي�غضون�ذلك،�ارتفعت�قيمة�الدوLر�
مقابل�الريال�ا�جل�'دة�عام�Qي�مارس،�

بسبب�التدخل�العسكري�Qي�اليمن�الذي�
 تقوده�السعودية.
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Bي�مارس،�بسبب�التأث���السل���لبقاء�أسعار�النفط�منخفضة�لف��ة�طويلة،�“ تا�~�”تراجع�مؤشر�
وا&ضطرابات�Bي�اليمن،��وكذلك�احتمال�رفع�العقوبات�عن�إيران،�عXى�مزاج�ا�ستثمرين.�سجل�

أول�تراجع�له�بعد�تحقيقه�أداءً�إيجابياً�لشهرين�متتالي�ن.�كذلك،�شهدت�معظم�ا�ؤشرات�“ تا�~�”
 العا�ية�الرئيسية�وكافة�ا�ؤشرات�اVقليمية�أداءً�سلبياً.

“تاسي”مؤشر   

 “تاسي”ا"داء الشھري لمؤشر 
 (التغير الشھري)

 بأسواق ا"سھم ا"خرى“ تاسي”مقارنة أداء 
 )2015(ا*داء الشھري، مارس 

 سوق�ا9سهم

 
 
 
 

Qي�مارس،�“ تا��w”رغم�تراجع�مؤشر��
نتوقع�انتعاشه�Qي�أبريل،�جراء�اaعJن�

عن�فتح�السوق�أمام�ا'ستثمرين�
 اuجانب.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�Q4,6ي�ذلك�الشهر�بنسبة�“ تا��w”تراجع�
 با�ائة...

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...لكن�هذا�الFGاجع�شمل�أيضاً�معظم�
 اuسواق�Qي�ا'نطقة.
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با�ائة�Bي�مارس،�جراء��4,8انخفض�ا�توسط�اليومي�للتداو&ت�Bي�سوق�ا�سهم�السعودي�بنسبة�
تراجع�نشاط�ا�ستثمرين�بسبب�انخفاض�أسعار��النفط�وكذلك�الغموض�بشأن�ا�حداث�

الجيوسياسية�ال���تشهدها�ا�نطقة.�وسيطرت�التداو&ت�Bي�قطاعات�التطوير�العقاري�والبنوك�
 والب��وكيماويات�عXى�مجمل�التداو&ت�اليومية.

 المتوسط اليومي لقيم التداول في السوق

 قيمة التداول حسب القطاعات
 (المتوسط اليومي)

 قيمة التداول لكل قطاع كنسبة مئوية من القيمة السوقية
 )2015(مارس 

 أحجام�التداول 

 
 
 
 

انخفض�متوسط�التداوLت�اليومية�Qي�
مليار�ريال،�مFGاجعاً�عن��9,2مارس�إ�ى��

مليار��9,7مستواه�Qي�الشهر�السابق�عند�
 ريال.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

جاء�أع#ى�متوسط�للتداوLت�من�نصيب�
قطاع�التطوير�العقاري،�نتيجة�لتفاعل�
ا'ستثمرين�مع�قرار�الحكومة�بفرض�
�FSالبيضاء�(غ�wرا��uضرائب�ع#ى�ا

 ا'طورة)...
 
 
 
 
 
 
 
 

...لكن،��Lتزال�القطاعات�اuصغر�تسجل�
مستويات�مرتفعة�من�حيث�قيمة�
التداول��كنسبة�مئوية�من�القيمة�

 السوقية�للقطاع.
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ليق��ب�من�“ تا�~�”أدت�عمليات�بيع�ضخمة�نفذها�ا�ستثمرون�Bي�مارس�إ3ى�تراجع�مكرر�الربحية�Bي�
متوسط�ا�كرر�لعام�ن.�ولكن،�&�يزال�مكرر�الربحية�مرتفع�نسبياً�عند�مقارنته�با�سواق�العا�ية�

واVقليمية�الرئيسية.�ورغم�تحسن�العائد�عXى�السهم،�عXى�أساس�ا�قارنة�الشهرية،�لكن�&�يزال�يأتي�
 دون�معظم�العائدات�Bي�مؤشرات�ا�سواق�ا�خرى.

 “تاسي”مكرر الربحية في مؤشر 

 مع المؤشرات ا"خرى“ تاسي”مقارنة مكرر الربحية في 
 (في نھاية الشھر)

 مع المؤشرات ا"خرى “ تاسي”مقارنة معد�ت العائد على السھم في 
 (في نھاية الشھر)

 قيم�ا9سهم

 
� 
 

“ تا��w”تراجع�مكرر�الربحية�Qي�مؤشر�
مرة،�مقارنة��18,17بدرجة�طفيفة�إ�ى�

 مرة.�17,3بمتوسط�ا'كرر�لعامSن�عند�
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

“ تا��w”يعت�FPمكرر�الربحية�Qي�مؤشر�
ضمن�نطاق�مؤشرات�اuسواق�الناشئة�

 الكبFSة�الناضجة...
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...وينطبق�ال��wء�نفسه�كذلك�ع#ى�
 معدLت�العائد�ع#ى�السهم.
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شهدت�معظم�قطاعات�السوق�أداءً�سلبياB�ًي�مارس،�بسبب�عمليات�بيع�مكثفة�ل�سهم.�واصل�قطاع�
الب��وكيماويات�تراجعه�بسبب�انخفاض�أسعار�النفط،�Bي�ح�ن�يعود�ضعف�ا�داء�Bي�السوق�عموماً�

 إ3ى�ا�حداث�الجيوسياسية�وكذلك�تراجع�التوقعات�بشأن�النتائج�الربعية�للشركات.

“تاسي”أداء القطاعات في مؤشر   
 )2015مارس  1نقطة في  100(المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أفضل القطاعات أداءً 
 )2015مارس  1نقطة في  100المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أضعف القطاعات أداءً 
 )2015مارس  1نقطة في  100(المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أداء�قطاعات�السوق 

 
 
 
 

باستثناء�قطاعSن�فقط،�سجلت�جميع�
قطاع�السوق�السعودي�أداءً�سلبياQ�ًي�

 مارس...
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...حx¡�ا'كاسب�ال�wxحقق��ا�أفضل�
القطاعات�أداءً�وهما�قطا¢ي�اLتصاLت�

 والنقل�جاءت�هزيلة...
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...وقد�أثقل�اuداء�اuضعف�الذي�جاء�من�
نصيب�القطاعات�الكبFSة�ع#ى�مؤشر�

”wككل.“ تا�� 
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.  مؤسسة النقد العربي السعودي �رقام الناتج القومي والمؤشرات النقدية ومؤشرات التجارة الخارجية.  2014و 2013وتوقعاتھا للعامين  2012المصدر:  تقديرات جدوى للعام 
 وزارة المالية لمؤشرات الميزانية.  مصلحة ا-حصاءات العامة وتقديرات جدوى �رقام النفط والمؤشرات ا
جتماعية والسكانية.

 البيانات ا�ساسية                  

2016 
 توقعات

2015 
 توقعات

2014 
 2008 2009 2010 2011 2012 2013 تقديرات

  

 الناتج ا�جمالي ا�سمي                  

 مليار / سعودي)( 1,949 1,609 1,976 2,511 2,752 2,791 2,822 2,548 2,720
 مليار دو�ر أمريكي)( 519.8 429.1 526.8 669.5 734.0 744.3 752.5 679.3 725.4

 )(معدل التغير السنوي 25.0 17.4- 22.8 27.1 9.6 1.4 1.1 9.7- 6.8
                    

                  
 الناتج ا�جمالي الفعلي

 (معدل التغير السنوي) 
 القطاع النفطي 4.3 8.0- 0.1- 12.2 5.1 1.6- 1.7 1.6 0.8-
 القطاع الخاص غير النفطي 11.1 4.9 9.7 8.0 5.5 7.0 5.7 5.0 4.7
 القطاع الحكومي 6.2 6.3 7.4 8.4 5.3 5.1 3.7 3.5 3.3
 معدل التغير الكلي 8.4 1.8 4.8 10.0 5.4 2.7 3.6 3.3 2.1

                    

 )المؤشرات النفطية  (متوسط                  

 )برميل/خام برنت (دو�ر 97.2 61.7 79.8 112.2 112.4 110 99 61 68.0

 )برميل/سلة الخام السعودي (دو�ر 94.0 60.4 77.5 103.9 106.1 104 96 57 64.0

 )يوم/ا7نتاج (مليون برميل 9.2 8.2 8.2 9.3 9.8 9.6 9.7 9.8 9.7
                    

                  
 مؤشرات الميزانية  العامة

 )(مليار / سعودي

 إيرادات الدولة 1,101 510 742 1,118 1,247 1,156 1,046 694 644
 منصرفات الدولة 520 596 654 827 873 976 1100 1091 971
 العجز المالي/الفائض 581 87- 88 291 374 180 54- 397- 326-

 كنسبة من الناتج ا7جمالي)( 29.8 5.4- 4.4 11.6 13.6 6.5 1.9- 15.6- 12.0-

 الدين العام المحلي 235 225 167 135 99 60 44 40 38

 كنسبة من الناتج ا7جمالي)( 12.1 14.0 8.5 5.4 3.6 2.2 1.6 1.6 1.4

                    

 )المؤشرات النقدية (متوسط                  

 )التضخم (معدل التغير السنوي 6.1 4.1 3.8 3.7 2.9 3.5 2.7 2.5 2.9

3.4 2.4 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.5 
سعر ا7قراض ا*ساسي لمؤسسة النقد 

 )(نسبة مئوية سنوية
                    

                  
 مؤشرات التجارة الخارجية  

 (مليار / سعودي)
 عائد صادرات النفط 1,065.3 626.0 807.1 1,191.1 1,265.4 1,211.7 994.2 644.1 609.9
 عائد الصادرات ا7جمالي 1,175.6 721.2 941.8 1,367.6 1,456.4 1,409.9 1,202.4 861.8 847.8
 الواردات 380.5 326.5 365.4 449.9 531.7 574.7 560.7 600.3 597.4
 الميزان التجاري 795.1 394.6 576.4 917.8 924.6 835.2 641.7 261.6 250.4
 ميزان الحساب الجاري 496.2 78.6 250.3 594.5 617.9 497.4 304.7 86.6- 95.9-

 كنسبة من الناتج ا7جمالي)( 25.5 4.9 12.7 23.7 22.4 17.8 10.8 3.4- 3.5-

2,495.9 2,569.1 2,746.3 2,721.5 2,462.2 2,040.1 1,669.3 1,537.9 1,660.0 
ا�حتياطي الرسمي من الموجودات 

 ا*جنبية
                    
 المؤشرات ا�جتماعية والسكانية                  

 )تعداد السكان  (مليون نسمة 25.8 26.7 27.6 28.4 29.2 30.0 30.8 31.5 32.3

11.1 11.3 11.7 11.7 12.0 12.4 11.2 10.5 10.0 
، 15 معدل العطالة (ذكور، فوق سن

 )نسبة مئوية

 متوسط دخل الفرد 20,157 16,095 19,113 23,594 25,139 24,816 24,454 21,548 22,484

النقد العربي السعودي �رقام الناتج القومي والمؤشرات النقدية ومؤشرات التجارة الخارجية.  . مؤسسة 2016و  2015وتوقعاتھا ل;عوام  2014جدوى لعام المصدر:  تقديرات  
 وزارة المالية لمؤشرات الميزانية.  مصلحة ا-حصاءات العامة وتقديرات جدوى �رقام النفط والمؤشرات ا
جتماعية والسكانية.

 



  

 

 

 إخ�ء المسؤولية

ما�لم�يشر�بخ$ف�ذلك،�+�يسمح�إط$قا�بنسخ�أي�من�ا�علومات�الواردة��ي�هذه�النشرة�جزئيا�أو�كليا�دون�
 الحصول�عBى�أذن�تحريري�مسبق�ومحدد�من�شركة�جدوى�ل6ستثمار.

 

البيانات�ـا�الية�ــالواردة�ــ�ي�ــهذا�ـالتقرير�ــتم�ــالحصول�ــعلNOا�ـمن�ــشركة�ــرويJMز�ــوشركة�ـبلومبJKغ�ــوشركة�ــتداول�ــومن�
 مصادر�محلية�أخرى،�ما�لم�تتم�اTشارة�لخ$ف�ذلك.

 

لقد�بذلت�شركة�جدوى�ل6ستثمار�جهدا�كبJKا�للتحقق�من�أن�محتويات�هذه�الوثيقة��تتسم�بالدقة��ي�كافة�
اeوقات.��حيث�+�تقدم�جدوى�أية�ضمانات�أو�إدعاءات�أو�تعهدات�صراحة�كانت�أم�ضمنا،�كما�أ]Nا�+�تتحمل�
أية�مساءلة�قانونية�مباشرة�كانت�أم�غ�JKمباشرة�أو�أي�مسئولية�عن�دقة�أو�إكتمال�أو�منفعة�أي�من�ا�علومات�

ال�lmتحتوNkا�هذه�النشرة.��+�Njدف�هذه�النشرة�إiى�إستخدامها�أو�التعامل�معها�بصفة�أ]Nا�تقدم�توصية�أو�
 خيار�أو�مشورة�Tتخاذ�أي�إجراء/إجراءات��ي�ا�ستقبل.
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