
  

 

6102يناير    

أظهرت البيانات التي نشرتها مصلحة الإحصاءات العامة والمعلومات الناتج المحلي الإجمالي الفعلي: 

 تباطؤ نمو الناتج المحلي الفعلي لاقتصاد المملكة عام 
ً
 . 5102مؤخرا

 

 في الأداء، حيث سجلت مؤشرات : الاقتصاد الفعلي
ً
أظهرت البيانات الاقتصادية لشهر نوفمبر تباينا

الإنفاق الاستهلاكي بعض التباطؤ ، في حين ارتفع مؤشر مدير ي المشتريات غير النفطي من أدنى نقطة 
 له على الإطلاق سجلها في أكتوبر.

 

إلى الخانة “ ساما”عاد صافي التغيير الشهري في حسابات الحكومة لدى الوضع المالي للحكومة: 

 بنحو 
ً
 مليار دولار.   0012السلبية مرة أخرى في نوفمبر، متراجعا

 

مليار  دولار، على أساس  05بنحو “ ساما”هبطت الاحتياطيات الأجنبية لدى الاحتياطيات الأجنبية: 

 مليار  دولار.  235شهري، في نوفمبر، لتصل إلى 
 

انتعش النمو السنوي في القروض المصرفية المقدمة إلى القطاع الخاص في المؤشرات المصرفية: 

نوفمبر، في أعقاب تباطئه في أكتوبر،  وهو تباطؤ  جاء نتيجة للمقارنة بمستوى مرتفع العام السابق. 

 .5112سعر  إعادة الشراء المعاكس في ديسمبر، وذلك للمرة الأولى منذ عام “ ساما”رفعت 
 

 مساره التصاعدي الذي ظل  513تباطأ التضخم الشامل في نوفمبر  إلى :  التضخم
ً
بالمائة، عاكسا

، نتوقع أن يؤدي ارتفاع أسعار الطاقة، نتيجة للقرار ات 
ً
عليه خلال الشهرين الماضيين. مستقبلا

 الأخيرة القاضية بإصلاح دعم الطاقة، إلى تسارع التضخم.
 

 زيادات في أسعار  الطاقة للمستهلك المحلي. 5102: تضمنت ميزانية المملكة للعام دعم أسعار  الطاقة 
 

، بلغت 0992أول عجز له منذ عام  5102سجل الحساب الجاري للمملكة عام : الحساب الجاري 

 بالمائة من الناتج المحلي الإجمالي(. 213مليار  دولار  )ما يعادل  33قيمته 
 

:  -النفط 
ً
 للبرميل وغرب تكساس  25بلغ متوسط أسعار  خام برنت عالميا

ً
 للبرميل  39دولار ا

ً
دولارا

. أدت زيادة وتيرة التوترات الجيوسياسية في المنطقة إلى ارتفاع طفيف في سعر خام برنت 5102في عام 

 للبرميل. 34ككل عند  5102في مطلع يناير. نتوقع أن يأتي متوسط سعر خام برنت لعام 
ً
 دولارا

 

  -النفط 
ً
مليون  0115ككل نحو  5102يُتوقع أن يبلغ متوسط إنتاج المملكة من الخام لعام : إقليميا

، ونتوقع أن يبقى هذا المستوى دون تغيير في عام 
ً
 .5102برميل يوميا

 

، و يعود بعض الارتفاع إلى عوامل : أسعار الصرف
ً
بقي سعر الدولار مقابل الريال الآجل مرتفعا

 في سياسة الربط، نتيجة لقوة المعطيات الأساسية لاقتصاد المملكة.
ً
 جيوسياسية. ولا نتوقع تغييرا

 

بالمائة خلال ديسمبر. وسجل المؤشر المزيد من التراجع  312بنسبة “ تاس ي”تراجع مؤشر سوق الأسهم: 

 في تداولات مطلع يناير، نتيجة للتوترات الجيوسياسية في المنطقة وكذلك هبوط الأسهم الصينية.
 

 في ديسمبر، نتيجة للغموض “ تاس ي”جاء حجم التداولات الشهرية في مؤشر حجم التداول: 
ً
ضعيفا

 بشأن عدد من الأحداث التي جرت في ذلك الشهر .

 

خلال ديسمبر، إلى المزيد من تراجع مكرر الربحية دون “ تاس ي”أدى ضعف أداء مؤشر  قيم الأسهم: 

 متوسطه لعامين.
 

 خلال ديسمبر. 02سجلت عشرة من قطاعات السوق الـ   : أداء قطاعات السوق 
ً
 تراجعا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 للمزيد من المعلومات يرجى الاتصال على:

 
 د. فهد التركي

 كبير الاقتصاديين ورئيس إدارة الأبحاث        
falturki@jadwa.com 

 
 راجا أسد خان
 اقتصادي أول

rkhan@jadwa.com 
 

 راكان آل الشيخ
 محلل أبحاث

ralsheikh@jadwa.com 
 
 

 الإدارة العامة:
 +222 00 672-0000الهاتف  
 +222 00 672-0770الفاكس 

 00777، الرياض 21277صندوق البريد 
 المملكة العربية السعودية

  www.jadwa.com        
 

جدوى للاستثمار شركة مرخصة من قبِل هيئة السوق المالية 
  07/ 2106لأداء أعمال الأوراق المالية بموجب ترخيص رقم 

 

للاطلاع على أرشيف الأبحاث لشركة جدوى للاستثمار، 
وللتسجيل للحصول على الإصدارات المستقبلية يمكنكم الدخول 

 إلى موقع الشركة: 
http://www.jadwa.com 

 ملخص

1 

 الموجز البياني للاقتصاد السعودي

http://www.jadwa.com/en/section/research
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 تباطؤ نمو الناتج المحلي الإجمالي 
ً
أظهرت البيانات التي نشرتها مصلحة الإحصاءات العامة مؤخرا

. ويعود هذا التباطؤ بالدرجة الأولى إلى تراجع وتيرة نمو القطاع 5102الفعلي لاقتصاد المملكة عام 

 على أساس سنوي، 
ً
غير النفطي. رغم تسجيل معظم قطاعات الاقتصاد الخاص غير النفطي تباطؤا

 .5102تسارع النمو في قطاع الخدمات. وسجل قطاعا النقل و البناء أسرع معدلات النمو  في عام 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي الفعلي

 )التغير السنوي(

 القطاعات المساهمة في نمو الناتج الإجمالي الفعلي

 توزيع النمو الفعلي حسب نوع النشاط الاقتصادي

 الناتج الإجمالي المحلي الفعلي

 

 

 

تباطا نمو الناتج الإجمالي الفعلي 

بالمائة عام  313للاقتصاد السعودي إلى 

، نتيجة لتباطؤ النمو في القطاع غير 5102

 النفطي كسبب رئيس ي.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

لكن القطاع غير النفطي بقي المحرك 

 .5102الرئيس ي للنمو الكلي عام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ضمن الاقتصاد الخاص غير النفطي، 

 5102جاءت أعلى معدلات النمو  في عام  

بالمائة(،  210من نصيب قطاعات النقل )

بالمائة(، والخدمات  212والبناء والتشييد )

 بالمائة(. 210)
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 في الأداء. سجلت مؤشرات الإنفاق الاستهلاكي بعض 
ً
أظهرت البيانات الاقتصادية لشهر نوفمبر تباينا

التباطؤ ، على أساس المقارنة السنوية، في حين ارتفع مؤشر مدير ي المشتريات غير النفطي من أدنى 

، مرتفعة بنسبة 
ً
 جيدا

ً
نقطة له على الإطلاق سجلها في أكتوبر، وكذلك حققت مبيعات الاسمنت نموا

 بالمائة، على أساس المقارنة السنوية. 413

 مؤشرات الإنفاق الاستهلاكي

 )التغير السنوي(

 مؤشر مديري المشتريات

 مبيعات الاسمنت 

 الاقتصاد الفعلي

 

 

 

أظهرت بيانات نوفمبر  بشأن السحوبات 

النقدية من أجهزة الصرف الآلي ونقاط 

 في الأداء في هذين المؤشرين، 
ً

البيع تباطؤا

 على أساس المقارنة السنوية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ارتفع مؤشر مديري المشتريات غير النفطي 

من أدنى نقطة له على الإطلاق سجلها في 

 في نوفمبر. 2213أكتوبر  إلى  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ً

 قويا
ً

كذلك كشفت بيانات نوفمبر  نموا

في مبيعات الأسمنت، حيث بلغ حجمها 

 413مليون طن، مرتفعة بنسبة  213

 بالمائة، على أساس المقارنة السنوية.
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إلى الخانة السلبية مرة أخرى في نوفمبر، “ ساما”عاد صافي التغيير الشهري في حسابات الحكومة لدى 

 بنحو 
ً
 في صافي التغيير  0012متراجعا

ً
مليار دولار. سجلت جميع حسابات الحكومة الثلاثة تراجعا

الشهري، وجاء أكبر تراجع في ودائع الحساب الجاري. في نفس الوقت، واصلت البنوك زيادة حيازتها 

 من السندات الحكومية.

 “ساما”حسابات الحكومة لدى 
 )التغير الشهري(

 تفصيل حسابات الحكومة
 )التغير الشهري(

 حيازة البنوك من السندات الحكومية

 الوضع المالي للحكومة

 

 

 

 

عاد صافي التغيير الشهري في حسابات 

مرة أخرى إلى “ ساما”الحكومة لدى 

الخانة السلبية في نوفمبر، حيث تراجع 

 مليار دولار. 0012بنحو  

 

 

 

 

 

 

 

شمل التراجع في صافي التغيير  جميع 

 حسابات الحكومة الثلاث:

 

مليار  413-( ودائع الحساب الجاري )0

 دولار.
 

 مليار دولار(. 512-( حساب المشاريع )5
 

مليار  012-( الاحتياطي العام للدولة )3

 دولار(.

 

 

 

 

 

 

في نفس الوقت، زادت البنوك التجارية 

حيازتها من السندات الحكومية، ليصل 

مليار ريال في نوفمبر،  2115إجماليها إلى 

 مليار ريال في أكتوبر 4012مقارنة بـ 
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مليار  دولار، على أساس شهري، في نوفمبر،  05بنحو “ ساما”هبطت الاحتياطيات الأجنبية لدى 

 من الجهد لتقليل  235لتصل إلى 
ً
مليار  دولار. بالنظر إلى المستقبل، نعتقد أن الحكومة ستبذل مزيدا

السحب من الاحتياطيات الأجنبية. أما الموجودات الأجنبية للمؤسسات الحكومية المستقلة فجاءت 

 خلال العام، حيث تراجعت بـ 
ً
 بالمائة فقط من بداية العام وحتى نوفمبر. 112أكثر استقرارا

 من الاحتياطيات الأجنبية“ ساما”موجودات 

 من الاحتياطيات الأجنبية“ ساما”موجودات 
 )التغير الشهري(

 الموجودات الأجنبية للمؤسسات الحكومية المستقلة

 الاحتياطيات الأجنبية

 

 

 

 

 

“ ساما”هبطت الاحتياطيات الأجنبية لدى 

 مليار دولار في نوفمبر...  235إلى 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مليار دولار، على  05...متراجعة بنحو 

أساس المقارنة الشهرية، مقارنة بتراجع 

 مليار دولار في أكتوبر. 212قدره 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تراجعت الموجودات الأجنبية للمؤسسات 

الحكومية المستقلة بنسبة ضئيلة، فقط 

بالمائة، خلال الفترة من بداية العام  112

 وحتى نوفمبر.
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انتعش النمو السنوي في القروض المصرفية المقدمة إلى القطاع الخاص في نوفمبر، في أعقاب تباطئه 

سعر  إعادة “ ساما”في أكتوبر،  وهو تباطؤ جاء نتيجة للمقارنة بمستوى مرتفع العام السابق. رفعت 

. ارتفع إجمالي الودائع في البنوك في 5112الشراء المعاكس في ديسمبر، وذلك للمرة الأولى منذ عام 

 خلال الشهر  السابق.
ً
 صافيا

ً
 نوفمبر بعد تسجيله تراجعا

 القروض المصرفية إلى القطاع الخاص

 “السايبور”أسعار الفائدة في البنك المركزي وأسعار 

 تفصيل إجمالي الودائع حسب القطاع
 )التغير الشهري(

 المؤشرات المصرفية

 

 

 

 

نمت القروض المصرفية المقدمة إلى 

بالمائة، على  210القطاع الخاص بنسبة 

بالمائة،  112أساس سنوي، في نوفمبر  )

 على أساس شهري(.

 

 

 

 

 

 

 

 

سعر إعادة الشراء المعاكس “ ساما”رفعت 

بالمائة في  112نقطة أساس إلى  52بـ 

منتصف ديسمبر. وكان سعر  السايبور 

شهور قد زاد بالفعل خلال  3لأجل 

 من 
ً

في  11442الشهور الأخيرة، مرتفعا

 في ديسمبر. 01232يوليو إلى 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ارتفع إجمالي الودائع في القطاع المصرفي 

مليار ريال، على أساس  5014بنحو 

شهري، في نوفمبر، في أعقاب تراجع صافي 

 في الشهر  السابق.
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بالمائة. ويعود ذلك في المقام الأول إلى تباطؤ  أسعار   513تباطأ التضخم الشامل في نوفمبر  إلى 

، نتوقع أن يؤدي ارتفاع أسعار 
ً
الأغذية، التي تأثرت بالمسار  النزولي لأسعار الأغذية العالمية. مستقبلا

(، إلى تسارع أنظر الصفحة التاليةالطاقة، نتيجة للقرار ات الأخير ة القاضية بإصلاح دعم الطاقة )

 “.النقل“و“ السكن والكهرباء والمياه”التضخم. هذا التسارع سيأتي على الأرجح من فئتي 

 التضخم الشامل

 التضخم الشامل، وتضخم السكن، وتضخم الأغذية، والتضخم الأساسي
 )التغير السنوي(

 أسعار الأغذية محلياً وعالمياً 

 التضخم

 

 

 

 

بالمائة في  513تباطأ التضخم الشامل إلى 

 مساره التصاعدي الذي 
ً

نوفمبر، عاكسا

 ظل عليه في الشهرين الماضيين...

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

...ويعود ذلك بالدرجة الأولى إلى انخفاض 

أسعار الأغذية، التي تراجعت إلى أدنى 

 مستوى لها في ست سنوات.

 

 

 

 

 

 

 

 

واصلت أسعار  الأغذية المحلية تراجعها، 

متأثرة باستمرار انخفاض أسعار الأغذية 

العالمية، لكن الزيادات التي طبقت على 

أسعار الطاقة المحلية ربما تخلق بعض 

الضغوط التضخمية خلال الشهور 

 القادمة )أنظر الصفحة التالية(.
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زيادات في أسعار  بيع الطاقة للمستهلك المحلي. شملت الزيادة  5102تضمنت ميزانية المملكة للعام 

جميع فئات الطاقة: البنزين، والديزل، والنفط الخام، والإيثان، والغاز الطبيعي، وزيت الوقود، 

 في التكلفة خلال عام 
ً
 .5102والكهرباء. وأعلنت عدة شركات بأنها تتوقع ارتفاعا

 زيادة أسعار الطاقة المحلية
 )ما يعادل بالدولار الأمريكي/ للبرميل(

 المبالغ التي توفرها الحكومة سنوياً 
 (6107)باستخدام حجم استهلاك الطاقة والأسعار العالمية في عام 

 تأثير الزيادات في أسعار الطاقة على التكلفة السنوية*
 (6102)قطاع البتروكيماويات، عام 

 دعم أسعار الطاقة

 

 

 

 

 

شملت الزيادة في الأسعار  جميع أنواع 

 مدخلات الطاقة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ر  الحكومة من 
ّ

حسب تقديراتنا، ستوف

مليار  دولار  4هذه الزيادة في الأسعار نحو 

.
ً

 سنويا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أشار  عدد من شركات البتروكيماويات 

إلى التأثير المباشر لزيادة أسعار الطاقة، 

لكن قطاع البتروكيماويات ليس هو 

الوحيد المتأثر بالزيادة. كذلك، تتوقع 

شركات في قطاعات الاسمنت، والتعدين، 

 .5102والبناء، زيادة التكلفة في عام 

 * حسب تصريحات الشركات المشار إليها
  مليون ريال 61إلى  01** ملحوظة: بين  
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أول عجز  5102أشارت البيانات الأولية لإعلان الميزانية إلى تسجيل الحساب الجاري للمملكة في عام 

مليار دولار. وجاء العجز نتيجة لهبوط قيمة الصادرات النفطية  33، بلغت قيمته 0992له منذ عام 

مليار دولار، على التوالي، على  01مليار دولار، و 052وغير النفطية على حدٍّّ سواء، حيث هبطا بنحو 

أساس المقارنة السنوية. كذلك، انخفضت قيمة الواردات، على أساس المقارنة السنوية، متراجعة 

 مليار دولار. 2514مليار دولار. وبقي الميزان التجاري في الخانة الإيجابية، عند  0212بنحو  

 الحساب الجاري

 الصادرات النفطية وغير النفطية

 الميزان التجاري

 الحساب الجاري 

 

 

 

 

أظهرت البيانات الأولية للأداء في عام 

تسجيل الحساب الجاري للمملكة  5102

، بلغت قيمته 0992أول عجز له منذ عام 

بالمائة من  213مليار  دولار )ما يعادل  33

 الناتج المحلي الإجمالي(.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

انخفضت الصادرات النفطية وغير 

، 5102النفطية على حدٍّّ سواء عام 

 32مليار دولار ) 052وتراجعتا بنحو 

بالمائة(، على 02مليار دولار ) 01بالمائة(، و 

 التوالي، على أساس المقارنة السنوية.

 

 

 

 

 

 

 

 

تراجع الميزان التجاري، على أساس 

، عند 
ً

المقارنة السنوية، لكنه بقي إيجابيا

 مليار  دولار. 2514
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زادت الضغوط على أسعار النفط نتيجة لتضافر عدة عوامل: إخفاق أوبك في الاتفاق على سقف 

 على  31للإنتاج وإسقاط فكرة التزام الأعضاء بحصص الإنتاج، ورفع الحظر المفروض منذ 
ً
عاما

. أدت تلك 5102تصدير الخام الأمريكي، والتوقع بوصول الخام الإيراني إلى الأسواق خلال عام 

بالمائة، على  01بالمائة، وغرب تكساس بنسبة  03الضغوط إلى تراجع أسعار  خام برنت بنسبة 

 أساس شهري، في ديسمبر.

 أسعار النفط

 التغير في مخزونات الخام التجارية في الولايات المتحدة
 )التغير الشهري(

 فرق الأسعار بين خامي برنت وغرب تكساس

  -النفط
ً
 عالميا

 

 

 

 

 

، يباع خام برنت بنحو 
ً

  34حاليا
ً

دولارا

 من أدنى مستوى له في 
ً

 00للبرميل، قريبا

.
ً

 عاما

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تراجعت مخزونات الخام الأمريكية في 

ديسمبر، ولكن ذلك لم يؤدي إلى زيادة في 

 الطلب في الولايات المتحدة...

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لزيادة صادرات خام 
ً

...بل شكل حافزا

غرب تكساس، بعد أن أدى رفع الحظر 

على تصدير هذا النوع من الخام إلى 

وصول فرق السعر بين خامي برنت وغرب 

 من الصفر.
ً

 تكساس قريبا
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، على أساس المقارنة الشهرية، في أكتوبر، عند 
ً
 0115بقي إنتاج المملكة من الخام دون تغيير تقريبا

. كذلك، يتوقع أن يبلغ متوسط الإنتاج لعام 
ً
مليون برميل  0115ككل نحو  5102مليون برميل يوميا

، بزيادة طفيفة عن تقديراتنا عند 
ً
مليون برميل. ولا نتوقع أي تغيير في إنتاج الخام عام  0110يوميا

 ، حيث ينتظر أن تبقى المنافسة محتدمة على الحصص السوقية. 5102

 حجم إنتاج الخام السعودي

 امدادات النفط من العراق وإيران وليبيا

 تفصيل صادرات الخام السعودي حسب الدول
 )المتوسط الشهري( 

  -النفط 
ً
 إقليميا

 

 

 

 

 

نتوقع أن يبقى إنتاج الخام السعودي  

خلال الشهور القليلة القادمة عند نفس 

 المستويات الحالية...

 

 

 

 

 

 

 

 

 

...لكن إنتاج إيران سيبدأ في الارتفاع 

 بعد رفع العقوبات عنها. كذلك، 
ً

تدريجيا

سيرتفع إنتاج العراق، ولكن بوتيرة أقل 

مما كان عليه الحال في الشهور القليلة 

الماضية، نتيجة لتناقص الطاقة 

 الإنتاجية الاحتياطية.

 

 

 

 

 

 

أظهرت أحدث البيانات الصادرة في 

أكتوبر ، زيادة الصادرات السعودية بنحو 

، على أساس  521
ً

ألف برميل يوميا

مليون برميل  4132شهري، لتصل إلى 

. ونتوقع أن تبقى الصادرات عند 
ً

يوميا

 .5102هذه المستويات طيلة عام 
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بالمائة في ديسمبر. ولكن لم يؤدي  1152رفع الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي سعر الفائدة على الدولار بـ 

 ذلك 
ً
ذلك الارتفاع إلى زيادة قيمة الدولار خلال الشهر، لأن المستثمرين  كانوا قد عكسوا سلفا

الارتفاع قبيل قرار الفيدرالي، كما يؤكد ذلك المكاسب التي حققها الدولار مقابل معظم العملات 

 العالمية الرئيسية خلال العام.

 الدولار الأمريكي مقابل ال  الآجل لمدة عام

 الدولار الأمريكي مقابل العملات العالمية
 (6106ديسمبر  00)التغير كنسبة مئوية منذ 

 اليورو مقابل الدولار الأمريكي

 أسعار الصرف

 

 

 

 

بقي سعر الدولار مقابل الريال الآجل 

 في سياسة ربط 
ً

. ولا نتوقع تغييرا
ً

مرتفعا

سعر  صرف الريال بالدولار ، نتيجة 

للمعطيات القوية لاقتصاد المملكة، 

وكذلك بفضل المزيد من التوجه نحو 

سياسة ضبط الإنفاق التي تبنتها 

 .5102الحكومة في ميزانية العام 

 

 

 

 

 

 

بقي الدولار دون تغيير  يذكر مقابل اليورو 

خلال ديسمبر، في إشارة إلى أن 

المستثمرين يتوقعون أن تأتي وتيرة رفع 

الاحتياطي الفيدرالي لسعر الفائدة 

 بصورة تدريجية.
ً

 مستقبلا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

رغم ذلك، أظهر  الدولار قوة ملحوظة 

 عام 
ً

بارتفاع  5102خلال العام، منهيا

مقابل جميع عملات الاقتصادات 

 المتقدمة والناشئة الرئيسية.
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في ديسمبر ، نتيجة لتضافر مجموعة عوامل هي: انخفاض أسعار النفط على “ تاس ي”تراجع مؤشر  

بخفض في الإنفاق مقارنة بالأعوام السابقة، ورفع الدعم عن  5102أساس شهري، وصدور ميزانية 

 إلى  312بنسبة “ تاس ي”أسعار  الطاقة للمستهلك المحلي. تراجع مؤشر 
ً
بالمائة خلال الشهر، منخفضا

 عند هذه المستويات في مطلع عام “  تاس ي”أدنى مستوى له في عامين. ونتوقع أن يبقى 
ً
 .5102مستقرا

“تاسي”مؤشر   

 “تاسي”الأداء الشهري لمؤشر 
 )التغير الشهري(

 بأسواق الأسهم الأخرى“ تاسي”مقارنة أداء 
 (6107ديسمبر  0)الأداء الشهري من 

 سوق الأسهم

 

 

 

 

في ديسمبر ، نتيجة “ تاس ي”تراجع مؤشر 

لبقاء مستويات الثقة لدى المستثمرين 

 ضعيفة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

التراجع الذي سجله المؤشر في ديسمبر ، 

عكس اتجاه مسار  المكاسب التي حققها 

 في الشهر  السابق...

 

 

 

 

 

 

 

 

 

يأتي ضمن “ تاس ي”...كما أدى إلى جعل 

أسوأ المؤشرات أداءً، مقارنة بأسواق 

المنطقة والأسواق الرئيسية العالمية في 

 ديسمبر.
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 في ديسمبر، نتيجة للغموض بشأن عدد من “ تاس ي”جاء حجم التداولات الشهرية في مؤشر 
ً
ضعيفا

 
ً
الأحداث التي جرت في ذلك الشهر . ويبدو أن المستثمرين توخوا سياسة الحذر  خلال الشهر، ترقبا

لقرارات مهمة تتعلق بأسعار الفائدة الأمريكية، والإنتاج لدى دول الأوبك، وميزانية السعودية للعام 

5102. 

 المتوسط اليومي لقيم التداول في السوق

 قيمة التداول حسب القطاعات
 )المتوسط اليومي(

 قيمة التداول لكل قطاع كنسبة مئوية من القيمة السوقية
 (6107)ديسمبر، 

 أحجام التداول 

 

 

 

 

زيادة طفيفة في حجم “ تاس ي”شهد مؤشر 

 التداولات خلال ديسمبر.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

يعود ارتفاع التداولات في قطاع البنوك 

إلى زيادة أسعار الفائدة الأمريكية خلال 

 الشهر...

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

...بينما يرجع ارتفاع التداولات في 

 القطاعات الصغيرة إلى أعمال المضاربة.
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خلال ديسمبر، إلى المزيد من تراجع مكرر الربحية دون متوسطه “ تاس ي”أدى ضعف أداء مؤشر 

لعامين. ونتوقع حدوث بعض الاستقرار في قيم الأسهم في الفترة المقبلة، حيث أصبحت الصورة الآن 

 أمام المستثمرين فيما يتعلق بخطط الإنفاق الحكومي في المديين القصير والمتوسط، مما 
ً
أكثر  وضوحا

 يعيد بعض الثقة إلى السوق.

 “تاسي”مكرر الربحية في مؤشر 

 مع المؤشرات الأخرى“ تاسي”مقارنة مكرر الربحية في 
 )في نهاية الشهر(

 مع المؤشرات الأخرى “ تاسي”مقارنة معدلات العائد على السهم في 
 )في نهاية الشهر(

 قيم الأسهم

 

  

 

 

“  تاس ي”سجل مكرر الربحية في مؤشر 

 من التراجع دون 
ً

خلال ديسمبر  مزيدا

 متوسطه لعامين...

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بصورة متسقة مع متوسط 
ً

... متحركا

 المكررات في أسواق المنطقة...

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

...لكن معدل العائد على السهم بقي دون 

 تغيير ، على أساس المقارنة الشهرية.
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 خلال ديسمبر. ويبدو أن تطورات إيجابية من الشهر  02سجلت عشرة من قطاعات السوق الـ 
ً
تراجعا

السابق إضافة إلى بعض أعمال المضاربة، دفعا بقطاع النشر و الإعلام لتسجيل أداء أفضل من بقية 

 القطاعات.

“تاسي”أداء القطاعات في مؤشر   
 (6107نوفمبر  00نقطة في  011)المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أفضل القطاعات أداءً 
 (6107نوفمبر  00نقطة في  011)المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أضعف القطاعات أداءً 
 (6107نوفمبر  00نقطة في  011)المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أداء قطاعات السوق 

 

 

 

 

 

أفضل أداء سجل قطاع النشر و الإعلام 

مقارنة ببقية قطاع السوق خلال 

 ديسمبر.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تعزز أداء قطاع الفنادق نتيجة لعوامل 

موسمية، في حين يعود الأداء الجيد 

لقطاع الاستثمار المتعدد إلى بعض 

التطورات الإيجابية تتصل بشركة 

 المملكة القابضة.

 

 

 

 

 

 

 

من بين أضعف القطاعات أداءً، تلك 

 برفع أسعار 
ً

القطاعات الأكثر  تأثرا

 الطاقة المحلية.
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.  مؤسسة النقد العربي السعودي لأرقام الناتج القومي والمؤشرات النقدية ومؤشرات التجارة الخارجية.  6106و 6100وتوقعاتها للعامين  6106المصدر:  تقديرات جدوى للعام 
 وزارة المالية لمؤشرات الميزانية.  مصلحة الإحصاءات العامة وتقديرات جدوى لأرقام النفط والمؤشرات الاجتماعية والسكانية.

 البيانات الأساسية                  

2017 
 توقعات

2016 
 توقعات

5102 
 تقديرات

2014 5102 2012 2011 2010 2009 
  

 الناتج الإجمالي الاسمي                  

 مليار ريال سعودي(( 02212 02272 62700 62776 62720 62867 62671 62677 62760

 مليار دولار أمريكي(( 662.0 762.8 222.7 706.1 766.0 770.8 270.6 276.2 767.7

01.2 1.6 -00.0  0.0 0.6 2.2 67.0 66.8 -07.6  ()معدل التغير السنوي 
                  

                
 الناتج الإجمالي الفعلي

 )معدل التغير السنوي( 
1.2 1.2 0.0 6.0 -0.2  7.0 06.6 -1.0  -8.1  القطاع النفطي 
 القطاع الخاص  ير النفطي 6.2 2.7 8.1 7.7 7.1 7.6 0.7 6.8 0.0
 القطاع الحكومي 2.0 7.6 8.6 7.0 7.0 0.7 0.0 6.7 6.2
 معدل التغير الكلي 0.8 6.8 01.1 7.6 6.7 0.2 0.6 0.2 6.0

                  

  المؤشرات النفطية   متوسط                

 (برميل/خام برنت )دولار 20.7 72.8 006.6 006.6 012.2 22.6 76.0 67.1 78.1

 (برميل/سلة الخام السعودي )دولار 21.6 77.7 010.2 012.0 016.6 27.7 62.6 66.7 77.1

 (يوم/الإنتاج )مليون برميل 8.6 8.6 2.0 2.8 2.2 2.7 01.6 01.6 01.6
                  

                
 مؤشرات الميزانية  العامة

 ()مليار ريال سعودي

 إيرادات الدولة 701 766 02008 02667 02072 02161 218 212 201
 منصرفات الدولة 722 276 867 870 272 0000 277 266 260

-620  -000  -027  -70  081 076 620 88 -87  العجز المالي/الفائض 

-01.8  -06.8  -07.1  -6.7  2.7 00.2 00.2 6.6 -7.6  كنسبة من الناتج الإجمالي(( 

 الدين العام المحلي 667 027 007 22 21 66 066 620 620

 كنسبة من الناتج الإجمالي(( 06.1 8.7 7.6 0.2 6.6 0.2 7.8 01.7 07.1

                  

  المؤشرات النقدية  متوسط                

 (التضخم )معدل التغير السنوي 6.0 0.8 0.7 6.2 0.7 6.7 6.6 6.7 0.0

0.7 0.0 6.0 6.1 6.1 6.1 6.1 6.1 6.1 
سعر الإقراض الأساسي لمؤسسة النقد 

 ()نسبة مئوية سنوية

                  

                
 مؤشرات التجارة الخارجية  

 )مليار ريال سعودي(

 عائد صادرات النفط 262.1 817.0 02020.0 02627.6 02617.7 02122.7 721.2 702.8 770.0

 عائد الصادرات الإجمالي 760.6 260.8 02027.2 02672.6 02612.2 02680.7 727.6 712.7 778.7

 الواردات 062.7 027.6 662.2 700.7 777.1 726.6 700.2 700.1 708.7

 الميزان التجاري 026.2 772.6 207.8 266.2 806.2 282.7 607.0 072.7 661.0

-076.1  -021.8  -077.1  ميزان الحساب الجاري 78.2 671.0 726.7 207.2 717.2 688.6 

-7.2  -2.7  -2.0  كنسبة من الناتج الإجمالي(( 6.2 06.7 60.7 66.6 08.6 01.6 

62062.2 6027.1 62077.2 62762.0 62760.7 62626.6 62161.0 02222.0 02707.2 
الاحتياطي الرسمي من الموجودات 

 الأجنبية

                  

 المؤشرات الاجتماعية والسكانية                

 (تعداد السكان  )مليون نسمة 62.7 67.2 68.6 62.6 01.1 01.8 00.7 06.6 06.2

00.6 00.2 00.7 00.7 00.7 00.7 06.0 06.6 00.7 
، 07 معدل العطالة )ذكور، فوق سن

 (نسبة مئوية

 متوسط دخل الفرد 022127 022000 602726 672002 662802 662622 612760  612628 662167

 

. مؤسسة النقد العربي السعودي لأرقام الناتج القومي والمؤشرات النقدية ومؤشرات التجارة الخارجية.  وزارة المالية 6107، و 6102المصدر: توقعات جدوى للأعوام 
 لمؤشرات الميزانية.  مصلحة الإحصاءات العامة وتقديرات جدوى لأرقام النفط والمؤشرات الاجتماعية والسكانية.

 



  

 

 

 إخلاء المسؤولية

ما لم يشر بخلاف ذلك، لا يسمح إطلاقا بنسخ أي من المعلومات الواردة في هذه النشرة جزئيا أو كليا دون 

 الحصول على أذن تحريري مسبق ومحدد من شركة جدوى للإستثمار.

 

البيانات ـالمالية ــالواردة ــفي ــهذا ـالتقرير ــتم ــالحصول ــعليها ـمن ــشركة ــرويترز ــوشركة ـبلومبير  ــوشركة ــتداول ــومن 

 مصادر محلية أخرى، ما لم تتم الإشارة لخلاف ذلك.

 

لقد بذلت شركة جدوى للإستثمار جهدا كبيرا للتحقق من أن محتويات هذه الوثيقة  تتسم بالدقة في كافة 

الأوقات.  حيث لا تقدم جدوى أية ضمانات أو إدعاءات أو تعهدات صراحة كانت أم ضمنا، كما أنها لا تتحمل 

أية مساءلة قانونية مباشرة كانت أم غير مباشرة أو أي مسئولية عن دقة أو إكتمال أو منفعة أي من المعلومات 

التي تحتويها هذه النشرة.  لا تهدف هذه النشرة إلى إستخدامها أو التعامل معها بصفة أنها تقدم توصية أو 

 خيار أو مشورة لإتخاذ أي إجراء/إجراءات في المستقبل.
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