
  

 

2015يونيو    

واصلت�مؤشرات�ا%نفاق�ا%س#�"كي�الرئيسية�تباطؤها��ي�أبريل،�لك��ا�بقيت�عند�:�اقتصاد�الفع�ي
 يدل�مؤشر�مديري�اDش5Bيات�ع@ى�أداء�قوي�للقطاع�الخاص�غ�56النفطي.مستويات�قوية.�و 

 

بقي�صا�ي�التغي��56الشهري��ي�حسابات�الحكومة��ي�الخانة�السلبية��ي�أبريل.�الوضع�ا�ا�ي�للحكومة:�
 و�جاء�معظم�ال5Bاجع�من�التغي�56السل��OPي�حساب�اDشاريع.

 

واصل�نمو�القروض�اDصرفية�إZى�القطاع�الخاص�تباطؤه��ي�أبريل.�كذلك�القروض�ا�صرفية:�
و̀ل.  تباطأت�القروض�إZى�ا`فراد�والشركات�ع@ى�حد�سواء�خ"ل�الربع�ا

 

باDائة��ي�أبريل،��8,9انخفض�النمو�السنوي��ي�إجماZي�الودائع�لدى�البنوك�إZى�ا�ؤشرات�ا�صرفية:�
 باDائة�الشهر�السابق.��9,8م5Bاجعاً�من�معدل�نمو��عند�

 

بقي�التضخم�الشامل�دون�تغي��56ي�أبريل،�ع@ى�أساس�اDقارنة�السنوية،��ي�أعقاب�تراجعه�:��التضخم
 لسبعة�أشهر�متتالية.�

 

مليار�دو%ر�،��81,2إZى��2014هبط�فائض�الحساب�الجاري�للمملكة�خ"ل�عام�:��م()ان�ا�دفوعات
 مؤخراً.�“ ساما”وفقاً�لبيانات�نشرs�ا�

 

ارتفعت�قيمة�الصادرات�غ�56النفطية��ي�مارس،��ي�أعقاب�تراجعها�لث"ثة�أشهر�:�التجارة�الخارجية
 متتالية،�وكذلك�سجلت�بالحجم�أع@ى�مستوى�لها�خ"ل�اثنا�عشر��شهراً.

 

باDائة،��8دو%راً�لل}5ميل��ي�مايو،�مرتفعاً�بنسبة��64بلغ�متوسط�سعر�خام�برنت��:�عا�ياً �-النفط��
باDائة،�ع@ى�أساس�شهري،��9ع@ى�أساس�شهري،�بينما�ارتفع�متوسط�خام�غرب�تكساس�بنسبة�

 دو%راً�لل}5ميل.�59ليصل�إZى�
 

مليون�برميل��ي�اليوم�خ"ل��10أبقت�اDملكة�ع@ى�مستويات�ا{نتاج�فوق�مستوى�:�إقليمياً �-النفط�
 أبريل،�نتيجة�لزيادة�الطلب�محلياً�ودولياُ.�

 

م̀ريكي��:�أسعار�الصرف تعززت�قيمة�الدو%ر��ي�مايو،�نتيجة�{شارات�قوية�من�ا%حتياطي�الفيدراZي�ا
 باحتمال�رفع�أسعار�الفائدة�هذا�العام��ي�أعقاب�معدل�تضخم�أع@ى�من�اDتوقع��ي�الو%يات�اDتحدة.

 

دون�تغي��56ي�مايو،�ع@ى�أساس�اDقارنة�الشهرية،�نتيجة�لعدم�“ تا��O”بقي�أداء�مؤشر��:�سوق�ا:سهم
 وجود�نتائج��رئيسية�للشركات�وكذلك�بسبب�تراجع�نشاط�اDستثمرين�عموماً�خ"ل�شهور�الصيف.

 

باDائة��ي�مايو،�ع@ى�أساس�شهري،�بسبب��14هبط�متوسط�التداول�اليومي�بنسبة�حجم�التداول:��
 ضعف�نتائج�وأخبار�الشركات�وكذلك�نتيجة�%ق5Bاب�ف5Bة�الصيف�ال��Oتشهد�عادة�تراجع�النشاط.

 

خ̀بار�عن�نتائج�الشركات��ي�مايو،�إZى�تراجع�قيم�ا:سهم:� أدى�ضعف�حجم�التداو%ت�ومحدودية�ا
 ،�ع@ى�أساس�اDقارنة�الشهرية.“تا��O”طفيف��ي�مكرر�الربحية��ي�مؤشر�

 

،�ع@ى�أساس�اDقارنة�“تا��O”انعكس�استقرار�ا`داء��عموماً��ي�مؤشر�:�أداء�قطاعات�السوق 
 الشهرية،�خ"ل�مايو�،�أيضاً�ع@ى�ا`داء�الفردي�للقطاعات.

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 للمزيد من المعلومات يرجى ا
تصال على:

 
 د. فھد التركي

 كبير ا
قتصاديين ورئيس إدارة ا�بحاث        
falturki@jadwa.com 

 
 راجا أسد خان
 اقتصادي أول

rkhan@jadwa.com 
 

 راكان آل الشيخ
 محلل أبحاث

ralsheikh@jadwa.com 
 
 

 ا-دارة العامة:
 +966 11 279-1111الھاتف  
 +966 11 279-1571الفاكس 

 11555، الرياض 60677صندوق البريد 
 المملكة العربية السعودية

  www.jadwa.com        

 ملخص

1 

 ا�وجز�البياني�لقتصاد�السعودي



  

 

 

2 

2015يونيو   

 واصلت�مؤشرات�ا%نفاق�ا%س#�"كي�الرئيسية�تباطؤها��ي�أبريل،�لك��ا�بقيت�عند�مستويات�قوية.
ويدل�مؤشر�مديري�اDش5Bيات�ع@ى�أداء�قوي�للقطاع�الخاص�غ�56النفطي،�مع�نمو�جيد��ي�ا{نتاج�

 والطلبات�الجديدة.�كذلك،�استمرت�مبيعات�ا%سمنت��ي�تحقيق�معد%ت�نمو��قوية��ي�أبريل.

 مؤشرات ا�نفاق ا�ستھ�كي
 (التغير السنوي)

 مؤشر مديري المشتريات

 مبيعات ا�سمنت 

 اقتصاد�الفع�ي

 
 
 
 
 

تراجعت�السحوبات�النقدية�ومعام�ت�
نقاط�البيع�!ي�أبريل،�مقارنة�بالشهر�

با.ائة،��7,7لك+*ا�نمت�بنسبة�السابق،�
 ع3ى�أساس�ا.قارنة�السنوية.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

انخفض�مؤشر�مديري�ا.ش89يات�للقطاع�
نقطة�!ي��58,3الخاص�غ�8Cالنفطي�إ@ى�

أبريل،�م89اجعاً�من�أع3ى�مستوى�له�!ي�
ستة�شهور��سجله�الشهر�ا.اMNO،�لكنه�
�Xيزال�قوياً�ويش�8Cإ@ى�توسع�!ي�اSنتاج�

 وكذلك�الطلبيات�الجديدة.
 
 
 
 
 
 
 

واصلت�مبيعات�اXسمنت�تسجيلها�
معدXت�نمو�قوية،�حيث�ارتفعت�بنسبة�

با.ائة،�ع3ى�أساس�ا.قارنة�السنوية،��7,1
 !ي�أبريل.
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�ي�الخانة�السلبية�خ"ل�أبريل،�ع@ى�أساس�“ ساما”بقي�صا�ي�التغي��56ي�حسابات�الحكومة�لدى�
اDقارنة�الشهرية.�وجاء�معظم�ال5Bاجع�من�تغي�56سل�OPصا�ي��ي�حساب�اDشاريع،�والذي�يش�56إZى�زيادة�
ج̀نبية�للشهر�الثالث� م̀وال�ال��Oتم�إنفاقها�ع@ى�اDشاريع�الرأسمالية.�كذلك،�تراجعت�ا%حتياطيات�ا ا

 مليار�دو%ر.�11,6ع@ى�التواZي،�منخفضة�بنحو��

 “ساما”حسابات الحكومة لدى 
 (التغير الشھري)

 تصنيف حسابات الحكومة
 (التغير الشھري)

 التغير في ا�حتياطيات ا!جنبية

 الوضع�ا�ا�ي�للحكومة

 
 
 
 

انخفض�صا!ي�حسابات�الحكومة�لدى�
!ي�أبريل�للشهر�السادس�ع3ى�“ ساما”

مليار�دوXر،��14,3التوا@ي،�م89اجعاً�بنحو��
 مقارنة�بمستواه�الشهر�السابق�...

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�Me�8السلCوجاء�معظم�ال89اجع�من�التغي...
!ي�حساب�ا.شاريع،�الذي�انخفض�بنحو�

مليار�دوXر�،�ع3ى�أساس�ا.قارنة��19,4
 الشهرية.

 
 
 
 
 
 
 
 

واصلت�اXحتياطيات�اlجنبية�تراجعها�
للشهر�الثالث�ع3ى�التوا@ي�!ي�أبريل،�

مليار�دوXر�لتصل��11,6منخفضة�بنحو��
 مليار�دوXر.�683إ@ى�
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واصلت�القروض�اDصرفية�إZى�القطاع�الخاص�تباطؤها��ي�أبريل.�وع@ى�أساس�رب�ي،�تباطأت�
.�كذلك،�تباطأ�صا�ي�2015القروض�إZى�الشركات�وا`فراد�ع@ى�حد�سواء�خ"ل�الربع�ا`ول�لعام�

باDائة،�ع@ى�أساس�رب�ي،�نتيجة��77,2القروض�العقارية�الجديدة�(�ال��Oتم�إصدارها�ل�فراد)�بنسبة�
 باDائة�من�قيمة�العقار��كدفعة�مقدمة�لطلبات�القروض�السكنية�الجديدة.�30لشرط�دفع�

 القروض المصرفية إلى القطاع الخاص

 إجمالي القروض إلى الشركات وا�فراد
 (التغير السنوي)

 صافي القروض التي صدرت لقطاع العقارات (ل-فراد)
 (التغير الربعي)

 القروض�ا�صرفية

 
 
 
 

تراجع�نمو��القروض�ا.صرفية�إ@ى�القطاع�
با.ائة،�ع3ى�أساس��0,4الخاص�إ@ى�

ا.قارنة�الشهرية،�!ي�أبريل.�أما�ع3ى�
أساس�سنوي،�ف89اجع�النمو�إ@ى�أدنى�

�9,5مستوى�له�!ي�أربع�سنوات،�عند�
 با�ائة.

 
 
 
 
 
 
 
 

تباطأ�نمو��القروض�ا.صرفية�إ@ى�اlفراد�
والشركات�ع3ى�حد�سواء،�ع3ى�أساس�

.�2015سنوي،�!ي�الربع�اlول�من�عام�
با.ائة،��6,7نمت�قروض�اlفراد�بنسبة�

�11,6مقابل�نمو��قروض�الشركات�بنسبة�
 با.ائة،�ع3ى�أساس�سنوي.

 
 
 
 
 
 

انخفض�صا!ي�القروض�ا.صدرة�لقطاع�
العقارات�خ�ل�الربع�اlول�من�عام�

با.ائة)،��77,2مليار�ريال�(�4,5بنحو��2015
مقارنة�بالربع�السابق،�وذلك�نتيجة�
لتطبيق�شرط�تسديد�دفعة�مقدمة�

با.ائة�بالنسبة�لطلبات�قروض��30نسب�*ا�
 ا.ساكن�الجديدة.
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باDائة�للشهر��9,8باDائة��ي�أبريل،�مقارنة�بـ��8,9تراجع�النمو�السنوي�{جماZي�الودائع�لدى�البنوك�إZى�
السابق.�وقد�هبط�النمو��ي�الودائع�الزمنية�وا%دخارية�إZى�أدنى�مستوى�له�خ"ل�ثمانية�عشر�شهراً.�
وأدى�تزامن�تباطؤ�نمو�القروض�مع�تباطؤ��نمو�الودائع�إZى�ا{بقاء�ع@ى�معدل�القروض�إZى�الودائع�

 دون�تغي�56يذكر.

 الودائع لدى البنوك

 الودائع تحت الطلب والودائع الزمنية وا�دخارية
 (التغير السنوي)

 معدل القروض إلى الودائع

 الودائع�ا�صرفية

 
 
 
 

تراجع�النمو��!ي�إجما@ي�ودائع�البنوك�إ@ى�
با.ائة،�ع3ى�أساس�ا.قارنة��8,9نسبة�

 السنوية،�!ي�أبريل.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

هبط�نمو��الودائع�الزمنية�واXدخارية��!ي�
أبريل�إ@ى�أدنى�مستوى�له�خ�ل�ثمانية�

با.ائة،�ع3ى��3,7عشر�شهراً�ليصل�إ@ى�
 أساس�سنوي.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نتيجة�لتباطؤ�نمو�القروض�و!ي�نفس�
الوقت�تباطؤ�نمو�الودائع،�بقي�معدل�

��8Cالقروض�إ@ى�الودائع�!ي�أبريل�دون�تغي
 يذكر.
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بقي�التضخم�الشامل�دون�تغي56،�ع@ى�أساس�اDقارنة�السنوية،��ي�أبريل،�وذلك��ي�أعقاب�تراجع�
غ̀ذية� استمر�لسبعة�أشهر�متتالية.�تسارع�التضخم��ي�فئة�السكن،�بينما�واصل�التضخم��ي�فئة�ا

غ̀ذية�العاDية.  مساره�النازل،�ع@ى�أساس�سنوي،�بفضل�استمرار�ا%نكماش��ي�أسعار�ا

 التضخم الشامل

 (التغير السنوي) التضخم الشامل وتضخم ا!غذية والسكن

 (التغيير السنوي) مقارنة التضخم في أسعار ا!غذية للمستھلك وأسعار الجملة

 التضخم

 
 
 

بقي�التضخم�الشامل�دون�تغي�8C!ي�أبريل،�
با.ائة،�ع3ى�أساس�ا.قارنة��2عند�

 السنوية.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

،�ع3ى�“السكن”تسارع�التضخم�!ي�فئة�
با.ائة�!ي�أبريل،��3,1أساس�سنوي،�إ@ى�

اlغذية،��”بينما�انخفض�التضخم��!ي�فئة�
�1,3ع3ى�أساس�سنوي�كذلك،�إ@ى�

 با�ائة...
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...لكن�هناك�احتمال�بأن�تعكس�أسعار��
اlغذية�مسارها،�ع3ى�أساس�ا.قارنة�

السنوية،�خ�ل�الشهور�القادمة،�خاصة�
وأن�تضخم�اlغذية�يرتفع�عادة�قبيل�

 رمضان.�



  

 

 

7 

2015يونيو   

ح̀دث�البيانات�الصادرة�من� �2014،�هبط�فائض�الحساب�الجاري�للمملكة�خ"ل�عام�“ساما”وفقاً�
حسب�بيان�ا�6Dانية).�ارتفع�صا�ي��2015مليار�دو%ر��للعام��106,4مليار�دو%ر��(مقارنة�بـ��81,2إZى�

.�استثمارات�اDحافظالتدفقات�ا%ستثمارية�إZى�ا%قتصاد�بدرجة�طفيفة،�مدعوماً�بارتفاع��ي�صا�ي�
،�نتيجة�لتسجيل�ا{نفاق�الحكومي�مستوى�قياسيا2014�ًارتفعت�مدفوعات�الخدمات�خ"ل�عام�

.O�¢كسبب�رئي 

 ميزان الحساب الجاري

 صافي التدفقات ا�ستثمارية

 توزيع حساب الخدمات

 م'&ان�ا�دفوعات

 
 
 

تراجع�فائض�الحساب�الجاري�للمملكة�
مليار��135,5من��2014و�2013بCن�عامي�

با.ائة�من�الناتج�ا.ح3ي)�إ@ى��18,2دوXر�(
با.ائة�من�الناتج��10,8مليار�دوXر�(�81,2

مليار��25ا.ح3ي).�ويقل�هذا�الفائض�بنحو�
دوXر�عن�حجم�الفائض�ا.قدّر��للعام�

2014�.MNOانية�!ي�ديسم��8ا.ا�C.ي�بيان�ا! 
 
 
 
 
 

ارتفعت�التدفقات�اXستثمارية�الجديدة�
إ@ى�اXقتصاد�بنحو���مليار�دوXر�خ�ل�عام�

.�ويعود�هذا�اXرتفاع�إ@ى�زيادة�2014
مليار�دوXر�،�!ي��1,8استثمارات�ا.حفظة�بـ�

حCن�تراجعت�اXستثمارات�ا.باشرة�
مليون��900الخارجية�ا.باشرة�بنحو�

 دوXر،�ع3ى�أساس�ا.قارنة�السنوية.
 
 
 
 
 
 
 
 

�MNشكل�حساب�الخدمات�ا.صدر�الرئي�
،�والذي�سجل�2014لنمو�ا.دفوعات�عام�
مليار�دوXر.�ويعود��20زيادة�سنوية�قدرها�

هذا�اXرتفاع�بالدرجة�اlو@ى�إ@ى�زيادة�
 مستويات�ا.ساعدات�الخارجية.
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ارتفعت�قيمة�الصادرات�غ�56النفطية��ي�مارس،��ي�أعقاب�تراجعها�لث"ثة�أشهر�متتالية،�كما�سجلت�
بالحجم�أع@ى�مستوى�له�خ"ل�اثنا�عشر��شهراً.�بقيت�قيمة�صادرات�الب"ستيك�تتجاوز�قيمة�

صادرات�الب5Bوكيماويات�طيلة�ا%ثنا�عشر��شهراً�اDاضية.�كذلك،�زادت�الواردات��ي�مارس،�مرتفعة�
 باDائة�ع@ى�أساس�اDقارنة�السنوية.�2,8بنسبة�

 الصادرات غير النفطية

 تشكيلة الصادرات غير النفطية

 الواردات

 التجارة�الخارجية

 
 
 
 

ارتفعت�قيمة�الصادرات�غ�8Cالنفطية�!ي�
مليار�دوXر.�لتسجل�أع3ى��4,2مارس�إ@ى�

مستوى�لها�منذ�ديسم�8.��كذلك،�ارتفع�
 مليون�طن.�4,2حجم�الصادرات�إ@ى�

 
 
 
 
 
 
 
 

تجاوزت�قيمة�صادرات�الب�ستيك�
صادرات�الب89وكيماويات�!ي�جميع�

الشهور�اXثنا�عشر��ا.اضية.�بلغت�قيمة�
مليار��1,3صادرات�الب�ستيك�!ي�مارس�

مليار�دوXر�لصادرات��1,1دوXر،�مقابل�
 الب89وكيماويات.

 
 
 
 
 
 
 
 

�2زادت�قيمة�الواردات�!ي�مارس�بنحو��
مليار�دوXر،�مقارنة�بمستواها�الشهر�

السابق.�وقد�تسارع�نمو�الواردات�بنسبة�
 با.ائة،�ع3ى�أساس�ا.قارنة�السنوية.�2,8
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باDائة،�ع@ى�أساس�شهري،��8دو%راً�لل}5ميل��ي�مايو،�مرتفعاً�بنسبة��64بلغ�متوسط�سعر�خام�برنت�
باDائة،�ع@ى�أساس�شهري�كذلك،�ليصل�إZى��9بينما�ارتفع�متوسط�سعر�خام�غرب�تكساس�بنسبة�

دو%راً�لل}5ميل.�وقد�شهد�ك"�الخامان�زيادة��ي�الطلب��ي�هذه�الف5Bة�ال��Oتسبق�ذروة�ا%س#�"ك��ي��59
الصيف.�أما�خام�غرب�تكساس�فقد�استفاد�أيضاً�من�ال5Bاجع�اDستمر��ي��عدد�منصات�آبار�النفط�

 الصخري��ي�الو%يات�اDتحدة.

 أسعار النفط

 عدد منصات آبار النفط في الو�يات المتحدة
 (ا�جمالي في نھاية الشھر)

 التغير في مخزونات الخام التجارية في الو�يات المتحدة
 (متوسط التغير الشھري)

 عا�ياً �-النفط

 
 
 
 

استفاد�خام�برنت�من�النمو�القوي�!ي�
 الطلب�من�آسيا،�خاصة�الصCن.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ال89اجع�ا.تواصل،�للشهر�الثامن�ع3ى�
التوا@ي،�!ي�عدد�منصات�آبار�النفط�!ي�

 الوXيات�ا.تحدة...�
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...م�9امناً�مع�انخفاض�ا.خزونات��
التجارية�للب��ين�والنفط�الخام،�ساهما�

 !ي�دعم�أسعار�خام�غرب�تكساس.
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مليون�برميل��ي�اليوم�خ"ل�أبريل،�نتيجة��10أبقت�اDملكة�ع@ى�مستويات�ا{نتاج�فوق�مستوى�
مليون�برميل��ي��3لزيادة�الطلب�محلياً�ودولياُ.�زادت�صادرات�العراق�لتسجل�مستوى�قياسياً،�عند�

اليوم،�رغم�تراجع�ا{نتاج�ع@ى�أساس�اDقارنة�الشهرية.�تش�56أحدث�البيانات�إZى�ارتفاع�الصادرات�
 .2005مليون�برميل��ي�مارس،�مسجلة�أع@ى�مستوى�لها�منذ�نوفم}7,9��5السعودية�إZى�

 حجم إنتاج الخام السعودي

 امدادات النفط من العراق وإيران وليبيا

 توزيع صادرات الخام السعودي حسب الدول
 (المتوسط الشھري) 

 إقليمياً �-النفط�

 
 
 
 

سيبقى�إنتاج�ا.ملكة�من�الخام�فوق�
مليون�برميل�!ي�اليوم،�ع3ى��10مستوى�

 اlرجح،�خ�ل�شهور�الصيف.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

لم�يشهد�إنتاج�إيران�تغي8Cاً�كب8Cاً�خ�ل�
الشهور�القليلة�ا.اضية.�كذلك،�بقي�

 اSنتاج�!ي�ليبيا�والعراق�متذبذباً.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

تش�8Cأحدث�البيانات�لشهر�مارس�إ@ى�أن�
أك��8زيادة�!ي�صادرات�الخام�السعودية،�
ع3ى�أساس�ا.قارنة�الشهرية،�جاءت�من�

اليابان�والهند�وأوروبا�(مدرجة�ضمن�
 “).أخرى ”مجموعة��
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م̀ريكي�باحتمال�رفع�  تعززت�قيمة�الدو%ر��ي�مايو،�نتيجة�{شارات�قوية�من�ا%حتياطي�الفيدراZي�ا
أسعار�الفائدة�هذا�العام��ي�أعقاب�معدل�تضخم�أع@ى�من�اDتوقع��ي�الو%يات�اDتحدة.��ي�غضون�

ذلك،�يبقى�ضعف�اليورو�مرتبطاً�بموضوع�تسوية�ديون�اليونان،�وقد�أصبح�اليورو��أحد�أك}�5
 ح�§�ا¦ن.�2015الخاسرين�مقابل�الدو%ر��ي�عام�

 ا�سترليني مقابل الدو�ر ا!مريكي

 اليورو مقابل الدو�ر ا!مريكي
 

 سعر الدو�ر المرجح على أساس الوزن التجاري

 أسعار�الصرف

 
 
 
 

حقق�الدوXر�مكاسب�مقابل�معظم�
العم�ت�!ي�مايو،�بما�!ي�ذلك�الجنيه�

...Mس89لي�Xا 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...ولكن�ا.خاوف�بشأن�قدرة�اليونان�ع3ى�
تسديد�الديون�ا.ستحقة�الشهر�القادم،�
 أضافت�ا.زيد�من�الضغوط�ع3ى�اليورو.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ا ن�يعت��8اليورو�ضمن�أك��8الخاسرين�
مقابل�الدوXر،�من�بداية�العام�وح¢¡�

 تاريخه.
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بصورة�عامة�دون�تغي��56ي�مايو،�ع@ى�أساس�اDقارنة�الشهرية،�نتيجة�لعدم�“  تا��O”بقي�أداء�مؤشر�
وجود�نتائج��مهمة�للشركات�وكذلك�بسبب�تراجع�نشاط�اDستثمرين�عموماً�خ"ل�شهور�الصيف.�

أداءً�أفضل�“ تا��O”هذا�ا`داء�يتسق�عموماً�مع�معظم�اDؤشرات�العاDية�الرئيسية.�ورغم�ذلك،�حقق�
 من�معظم�اDؤشرات�ا{قليمية�خ"ل�الشهر.

“تاسي”مؤشر   

 “تاسي”ا!داء الشھري لمؤشر 
 (التغير الشھري)

 بأسواق ا!سھم ا!خرى“ تاسي”مقارنة أداء 
 )2015(ا�داء الشھري، مايو 

 سوق�ا8سهم

 
 
 
 
 

مستقراً�بصورة�عامة،�“ تا£MN”جاء�أداء�
 ع3ى�أساس�ا.قارنة�الشهرية،�!ي�مايو...

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...حيث�تراجع�اlداء�الشهري�للمؤشر�
 با�ائة...�1,5بنسبة�

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...رغم�هذا�ال89اجع،�يعت��8ا.ؤشر��أفضل�
من�معظم�ا.ؤشرات�اSقليمية�وكذلك�
من�مؤشر��مورجان�أستان3ي�ل¤سواق�

 الناشئة.
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باDائة��ي�مايو،�ع@ى�أساس�اDقارنة�الشهرية،�بسبب�ضعف��14هبط�متوسط�التداول�اليومي�بنسبة�
نتائج�وأخبار�الشركات�وكذلك�نتيجة�%ق5Bاب�ف5Bة�الصيف�ال��Oتشهد�عادة�تراجع�النشاط�

 ا%ستثماري.�ويرجح�أن�يسجل�نشاط�التداو%ت�اDزيد�من�ال5Bاجع��ي�يونيو،�عندما�يبدأ�شهر�رمضان.

 المتوسط اليومي لقيم التداول في السوق

 قيمة التداول حسب القطاعات
 (المتوسط اليومي)

 قيمة التداول لكل قطاع كنسبة مئوية من القيمة السوقية
 )2015(مايو 

 أحجام�التداول 

 
 
 
 

تراجعت�أحجام�التداول�!ي�مايو،�كما�هو�
 معتاد�مع�اق89اب�شهور�الصيف.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

جاءت�أحجام�التداول�بصفة�عامة�
منخفضة،�ع3ى�أساس�ا.قارنة�الشهرية،�

 بالنسبة�لجميع�القطاعات...
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...رغم�أن�قطاع�اXستثمار�الصنا¥ي�شهد�
زيادة�!ي�حجم�التداوXت�(مقارنة�بقيمته�
السوقية)�أك¦�8من�ا.عتاد،�مستفيداً�من�

 تحسن�مستويات�الثقة.
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خ̀بار�اDهمة�عن�نتائج�الشركات��ي�مايو،�إZى�تراجع�طفيف� أدى�ضعف�حجم�التداو%ت�ومحدودية�ا
،�ع@ى�أساس�اDقارنة�الشهرية.�و%�يزال�مكرر�الربحية�مرتفع�نسبياً�“تا��O”�ي�مكرر�الربحية��ي�مؤشر�

س̀واق�ا{قليمية.�وجاءت�معد%ت�العائد�ع@ى�السهم� لدى�مقارنته�بمستوياته�السابقة�وكذلك�با
 با�ائة.�3متسقة�مع�مؤشر��مورجان�أستان@ي�ل�سواق�الناشئة،�عند�متوسط�

 “تاسي”مكرر الربحية في مؤشر 

 مع المؤشرات ا!خرى“ تاسي”مقارنة مكرر الربحية في 
 (في نھاية الشھر)

 مع المؤشرات ا!خرى “ تاسي”مقارنة معد�ت العائد على السھم في 
 (في نھاية الشھر)

 قيم�ا8سهم

 
� 
 
 

تعت��8قيم�اlسهم�الحالية�مرتفعة�بسبب�
تحسن�مؤشرات�الثقة�نتيجة�Xق89اب�

موعد�فتح�سوق�اlسهم�السعودية�أمام�
 ا.ستثمرين�اlجانب�ا.ؤهلCن.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

مرتفع�“ تا£MN”مكرر�الربحية�!ي�مؤشر�
نسبياً�مقارنة�باlسواق�ا.شا¨*ة،�خاصة�
!ي�سياق�مستويات�اlرباح�ا.توقعة�!ي�

ظل�أسعار�منخفضة�للنفط،�ع3ى�أساس�
 ا.قارنة�السنوية.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

جاءت�معدXت�العائد�ع3ى�السهم�
متوسطة،�وتتسق�مع�معدXت�عائدات�

 مؤشر�مورجان�أستان3ي�ل¤سواق�الناشئة.
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،�ع@ى�أساس�اDقارنة�الشهرية،�خ"ل�مايو�،�أيضاً�ع@ى�“تا��O”انعكس�استقرار�ا`داء�الك@ي�Dؤشر�
ا`داء�الفردي�للقطاعات.�وقد�تراجعت�جميع�القطاعات،�باستثناء�ث"ثة�فقط،��ي�مايو.�ونتوقع�أن�

 نشهد�مستويات�مشا»�ة�من�تراجع�ا`داء�خ"ل�الشهور�القليلة�القادمة.

“تاسي”أداء القطاعات في مؤشر   
 )2015مايو  3نقطة في  100(المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أفضل القطاعات أداءً 
 )2015مايو  3نقطة في  100(المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أضعف القطاعات أداءً 
 )2015مايو  3نقطة في  100(المؤشر معدل بحيث يساوي 

 أداء�قطاعات�السوق 

 
 
 
 

سجلت�جميع�قطاعات�السوق،�باستثناء�
 ث�ثة�فقط،�تراجعاً�خ�ل�مايو...

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...لكن�ا.كاسب�ال¢�Mحقق�*ا�أفضل�ث�ث�
 قطاعات�أداءً�جاءت�متواضعة...

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

...كما�هو�الحال�بالنسبة��للخسائر��
 lضعف�ث�ث�قطاعات�أداءً.
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.  مؤسسة النقد العربي السعودي �رقام الناتج القومي والمؤشرات النقدية ومؤشرات التجارة الخارجية.  2014و 2013وتوقعاتھا للعامين  2012المصدر:  تقديرات جدوى للعام 
 وزارة المالية لمؤشرات الميزانية.  مصلحة ا-حصاءات العامة وتقديرات جدوى �رقام النفط والمؤشرات ا
جتماعية والسكانية.

 البيانات ا�ساسية                  

2016 
 توقعات

2015 
 توقعات

2014 
 2008 2009 2010 2011 2012 2013 تقديرات

  

 الناتج ا�جمالي ا�سمي                  

 مليار # سعودي)( 1,949 1,609 1,976 2,511 2,752 2,791 2,798 2,533 2,704
 مليار دو'ر أمريكي)( 519.8 429.1 526.8 669.5 734.0 744.3 746.2 675.6 721.1

 )(معدل التغير السنوي 25.0 17.4- 22.8 27.1 9.6 1.4 0.3 9.5- 6.7
                    

                  
 الناتج ا�جمالي الفعلي

 (معدل التغير السنوي) 
 القطاع النفطي 4.3 8.0- 0.1- 12.2 5.1 1.6- 1.5 1.6 0.8-
 القطاع الخاص غير النفطي 11.1 4.9 9.7 8.0 5.5 7.0 5.6 5.0 4.7
 القطاع الحكومي 6.2 6.3 7.4 8.4 5.3 5.1 3.7 3.5 3.3
 معدل التغير الكلي 8.4 1.8 4.8 10.0 5.4 2.7 3.5 3.3 2.1

                    

 )المؤشرات النفطية  (متوسط                  

 )برميل/خام برنت (دو'ر 97.2 61.7 79.8 112.2 112.4 110 99 61 68.0

 )برميل/سلة الخام السعودي (دو'ر 94.0 60.4 77.5 103.9 106.1 104 96 57 64.0

 )يوم/ا�نتاج (مليون برميل 9.2 8.2 8.2 9.3 9.8 9.6 9.7 9.8 9.7
                    

                  
 مؤشرات الميزانية  العامة

 )(مليار # سعودي

 إيرادات الدولة 1,101 510 742 1,118 1,247 1,156 1,046 685 697
 منصرفات الدولة 520 596 654 827 873 976 1100 1090 997
 العجز المالي/الفائض 581 87- 88 291 374 180 54- 404- 300-

 كنسبة من الناتج ا�جمالي)( 29.8 5.4- 4.4 11.6 13.6 6.5 1.9- 16.0- 11.1-

 الدين العام المحلي 235 225 167 135 99 60 44 244 344

 كنسبة من الناتج ا�جمالي)( 12.1 14.0 8.5 5.4 3.6 2.2 1.6 9.6 12.7

                    

 )المؤشرات النقدية (متوسط                  

 )التضخم (معدل التغير السنوي 6.1 4.1 3.8 3.7 2.9 3.5 2.7 2.5 2.9

3.4 2.4 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.5 
سعر ا�قراض ا�ساسي لمؤسسة النقد 

 )(نسبة مئوية سنوية
                    

                  
 مؤشرات التجارة الخارجية  

 (مليار # سعودي)
 عائد صادرات النفط 1,065.3 626.0 807.1 1,191.1 1,265.4 1,211.7 1,068.9 644.1 683.1
 عائد الصادرات ا�جمالي 1,175.6 721.2 941.8 1,367.6 1,456.4 1,409.9 1,287.3 872.5 932.6
 الواردات 380.5 326.5 365.4 449.9 531.7 575.1 583.1 589.0 586.3
 الميزان التجاري 795.1 394.6 576.4 917.8 924.6 834.7 704.2 283.5 346.3
 ميزان الحساب الجاري 496.2 78.6 250.3 594.5 617.9 508.0 304.5 76.5- 11.9-

 كنسبة من الناتج ا�جمالي)( 25.5 4.9 12.7 23.7 22.4 18.2 10.9 3.0- 0.4-

2,389.8 2,437.5 2,746.3 2,721.5 2,462.2 2,040.1 1,669.3 1,537.9 1,660.0 
ا'حتياطي الرسمي من الموجودات 

 ا�جنبية
                    
 المؤشرات ا�جتماعية والسكانية                  

 )تعداد السكان  (مليون نسمة 25.8 26.7 27.6 28.4 29.2 30.0 30.8 31.5 32.3

11.1 11.3 11.7 11.7 12.0 12.4 11.2 10.5 10.0 
، 15 معدل العطالة (ذكور، فوق سن

 )نسبة مئوية

 متوسط دخل الفرد 20,157 16,095 19,113 23,594 25,139 24,816 24,252 21,429 22,353

النقد العربي السعودي �رقام الناتج القومي والمؤشرات النقدية ومؤشرات التجارة الخارجية.  . مؤسسة 2016و  2015وتوقعاتھا ل;عوام  2014جدوى لعام المصدر:  تقديرات  
 وزارة المالية لمؤشرات الميزانية.  مصلحة ا-حصاءات العامة وتقديرات جدوى �رقام النفط والمؤشرات ا
جتماعية والسكانية.

 



  

 

 

 إخ�ء المسؤولية

ما�لم�يشر�بخ$ف�ذلك،�+�يسمح�إط$قا�بنسخ�أي�من�ا�علومات�الواردة��ي�هذه�النشرة�جزئيا�أو�كليا�دون�
 الحصول�عBى�أذن�تحريري�مسبق�ومحدد�من�شركة�جدوى�ل6ستثمار.

 

البيانات�ـا�الية�ــالواردة�ــ�ي�ــهذا�ـالتقرير�ــتم�ــالحصول�ــعلNOا�ـمن�ــشركة�ــرويJMز�ــوشركة�ـبلومبJKغ�ــوشركة�ــتداول�ــومن�
 مصادر�محلية�أخرى،�ما�لم�تتم�اTشارة�لخ$ف�ذلك.

 

لقد�بذلت�شركة�جدوى�ل6ستثمار�جهدا�كبJKا�للتحقق�من�أن�محتويات�هذه�الوثيقة��تتسم�بالدقة��ي�كافة�
اeوقات.��حيث�+�تقدم�جدوى�أية�ضمانات�أو�إدعاءات�أو�تعهدات�صراحة�كانت�أم�ضمنا،�كما�أ]Nا�+�تتحمل�
أية�مساءلة�قانونية�مباشرة�كانت�أم�غ�JKمباشرة�أو�أي�مسئولية�عن�دقة�أو�إكتمال�أو�منفعة�أي�من�ا�علومات�

ال�lmتحتوNkا�هذه�النشرة.��+�Njدف�هذه�النشرة�إiى�إستخدامها�أو�التعامل�معها�بصفة�أ]Nا�تقدم�توصية�أو�
 خيار�أو�مشورة�Tتخاذ�أي�إجراء/إجراءات��ي�ا�ستقبل.
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